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4.3. En el negocio gasista, UNION FENOSA ha logrado consolidar su posicid] ;
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valor del gas. Unién Fenosa cuenta con alianzas estratégicas en paise
productores que permiten el desarrollo de la compaiila mediante una
combinacién de crecimiento organico, de adquisiciones y de impulso de
alianzas.

4.4, En el negocio eléctrico, UNION FENOSA dispone de un mix de generacion

diversificado y competitivo, con un fuerte impulso a la actividad en
energias renovables y una amplia cartera de ciclos combinados en
Espania. Con respecto a la actividad de distribucién eléctrica, cabe
destacar, por una parte, el aumento de la retribucién a través de la
actualizacion de los ingresos reconocidos en la tarifa y, por otra, los
excelentes resultados que UNION FENOSA ha alcanzado en relacién con
la calidad de suministro.

4.5. Los Organos de Administracién de las tres sociedades han llegado a la

conclusion de que la fusion propuesta es la formula mas adecuada para

~optimizarla-gestion de las mismas; adecuandola-estructura-det-grupo———— -

UNION FENOSA a la del grupo GAS NATURAL.

4.6. La fusion persigue concentrar en GAS NATURAL de una parte, las

actividlades de generacién eléctrica, de manera compatible con el
desarrollo de la actividad liberalizada de generacién de electricidad vy,
de otra, la propia actividad de la gestion del grupo empresarial
mediante la tenencia de participaciones que tienen las sociedades
absorbidas, en tanto que estas actividades son ejercidas en seno del
grupo GAS NATURAL por la sociedad cabecera GAS NATURAL.

Asimismo, permitira optimizar de forma conjunta los activos de
generacién del grupo UNION FENOSA y del grupo GAS NATURAL,
proporcionando importantes sinergias operativas, como son la
unificacion del control de generacién, esquemas homogéneos de
operacién y mantenimiento del parque de generacion y diseno de
procesos comunes tendentes a mejorar la optimizacion de manera
global.

Por Gltimo, se pretende racionalizar y optimizar el desempeno de estas
actividades y simplificar la estructura societaria del grupo, eliminar
las duplicidades, reducir los costes y aprovechar las sinergias entre
las diversas companias y economias de escala a través de una
asignacién mas eficiente de recursos y sistemas y de un
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aprovechamiento mas eficaz de
de los grupos integrados.

TIPO DE CANJE

. De acuerdo con el Proyecto de Fusion, el tipo de canje a aplicar

respecto de la fusién por absorciéon de UNION FENOSA por parte de

bidas y Absorbente,
tomando en consideracién métodos y crijerios de valoracion

—‘--——genera-l-mente—a-ceptados~que—los—~érganos- e—Administracién—han-——----- -

compainias.

La metodologia de valoracion empleada igcluye la valoracion intrinseca
de las sociedades con arreglo al métod ofle descuento de flujos de caja,
asi como una valoracion en base a mjiltiplos y precios de mercado,
calculadeos homogéneamente a los qug cotizaban las acciones de GAS
NATURAL y UNION FENOSA u otras -/‘r parables.

La valoracion intrinseca se ha rfdalizado en base al método de
Descuento de Flujos de Caja Librgg [DFC], que permite obtener una
valoracién de cada compaiia en fuhfion de las proyecciones futuras de
flujos de caja, antes de gastos ¢ fingresos financieros y después de
aplicar la tasa de impuesto sopfe sociedades y de considerar las
inversiones materiales y variacignes del fondo de maniobra. El periodo
de proyeccién utilizado ha sido, ¢r general, hasta el 31 de diciembre de
2020. La tasa de descuento einpleada es el cosie de capital medio
ponderado estimado teniendo/gn cuenta el perfil de riesgo de los
negocios analizados. En su caso, la valoracién incorpora un valor
terminal del negocio.

Por su parte para la determinagion de la valoracién de mercado se ha
recurrido al método de multiplps en transacciones comparables. Esta
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adquiridas. Los mdltiplos EV/EBITDA resultantes se han aplicado a
UNION FENOSA y GAS NATURAL.

Como contraste se han realizado, adicionalmente, comparativas del
precio de las acciones de UNION FENOSA y GAS NATURAL cotizado en
periodos previos al anuncio de la operacién (precios de 1, 3 y 6 mesesy
un ano de anterioridad a que la cotizacién de ambas companias se viera
afectada por el anuncio de la adquisicién] y tos multiplos implicitos en
la Oferta sobre las acciones de UNION FENOSA.

En base a lo anterior, los f}rganos de Administracién de las Sociedades
acordaron la ecuacion de Canje recogida en el Prayecto de Fusién.

La ecuacién de Canje supone el intercambio de tres (3] acciones de GAS
NATURAL por cada cinco (5) acciones de UNION FENOSA, que se

~eemieeeeo——...encuentra.dentro_del rango_de relaciones de.ca nje_calculado_ bajo.todas .

las metodologias mencionadas en los parrafos anteriores.

5.3. Para la fijacién de esta ecuacién de canje, tal y como se manifiesta en
el Proyecto de Fusidn, los érganos de administracién han tenido en
cuenta las propuestas de pago por GAS NATURAL de un dividendo
complementario ordinario por importe de 0,40 euros brutos por accion
y de un dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe de
0,10 euros brutos por accién, asi como la propuesta de pago por UNION
FENOSA de un dividendo complementario por importe de 0,37 brutos
euros por accién. Se presenta a la Junta General de Accionistas de
UNION FENOSA, en el primer punto del Orden del dia, la propuesta de
pago de dicho dividendo complementario a partir del dia 2 de julio de
2009. En lo referente a GAS NATURAL, se presenta a su Junta General
de Accionistas una propuesta de pago de los mencionados dividendos a
partir del dia 3 de julio de 2009.

5.4. Santander Investment, S.A., como asesor financiero de GAS NATURAL
para esta operacién, ha expresado al Consejo de Administracién de
esta sociedad su opinién (fairness opinion) de que la relacién de canje
acordada es equitativa (fa/r] desde un punto de vista financiero para
los accionistas de GAS NATURAL. Por su parte, Lazard Asesores
Financieros, S.A., asesor de UNION FENOSA para esta operacién, ha
expresado al Consejo de Administracion de esta sociedad su opinién
(fairness opinion) de que la relacién de canje acordada es equitativa
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{fa/n desde un punto de vista finaV "
FENOQSA distintos de GAS NATURAL.

a KPMG Auditores, S.L. como experto independiente, quien con fecha
18 de mayo de 2009 emitié el correspondiente informe sobre el
Proyecto de Fusién, el cual se pondra a disposicion de los Sres. il
Accionistas de las sociedades participantes en el momento de la",-':,l‘t_g:_;}}}-‘.
convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades™" .t 4, /\
£3 4 i A : ; AR
rvinientes en la fusién. Dicho informe incluye las 5|gU|eqt_g¢‘;§j.~:_:.‘___
lusiones: / SR WO

il T

igual, por lo menos, al importe del aumentp de
Absorbente tiene previsto efectuar con ar.
en el Proyecto de Fusion.”

capital que la Sociedad
eglo al tipo de canje previsto

6. AMPLIACION DE CAPITAL DE GAS/NATURAL Y MODIFICACION

ESTATUTARIA

6.1. No se presentan a la Junta General d¢
modificaciones estatutarias como fonsecuencia de la fusién. No
obstante lo anterior, sin perjuicio dg que al tiempo de la convocatoria
de la Junta General de Accionistys de GAS NATURAL que vaya a
deliberar sobre la aprobacion el proyecto de fusion puedan
someterse a la aprobacién de dicha Junta General las modificaciones
estatutarias que sean convenientgs o coherentes con vistas al mejor
gobierno de la sociedad resultante de la fusién, y tal y como se prevé
en el Proyecto de Fusién, GAS NATURAL realizara una ampliacién de
capital en la cantidad necesarig para hacer frente al canje de las
acciones de UNIGN FENOSA d¢ acuerdo con la ecuacion de canje
establecida. El aumento se reali ré por importe nominal de veintiséis
miliones doscientos cuatro I il ochocientos noventa y cinco
(26.204.895) Euros, mediante |3 emision y puesta en circulacién de
26.204.895 acciones ordinarias fie un (1) euro de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie' que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Accionistas de UNION FENOSA

10
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aplicacién de la mencionada relacién de canje, al
un ndmero de acciones de UNION FENOSA que sea cineg 15
o mdltiplo de cinco (5), le sobren fracciones o pico

acciones de UNION FENOSA, podra transmitir dichas
acciones al Agente de Picos, todo ello en el bien entendido
de que para el calculo del pico correspondiente a cada
posicién de accionista se computarén la totalidad de las
acciones de UNION FENOSA que formen esa posicion. Se
entendera que cada accionista de UNION FENOSA se acoge
al sistema de adquisicién de picos aqui previsto, sin gue sea
necesario que remita instrucciones a la entidad depositaria
de sus acciones de UNION FENOSA participante en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear]
correspondiente, la cual le informara del resultado de la
operacion una vez concluida ésta.

AT ____b)\__.Atendiend_o._a“.la_ecuacié.n.__de-_canje_..aco_ndada.__se__deja

constancia de que, con independencia del numerc de
acciones que conforme cada posicién de accionista, los
supuestos de adquisicién de picos que pueden producirse
son por ejemplo los siguientes:

Niamero de
acciones de
UNION FENOSA

ACCIONES DE GAS
NATURAL que
correspanden en
virtud del canje

Pico de acciones de
UNIGN FENOSA
sujeto al régimen
de adquisicion de
picos

1 0 1 R
2 1 0,33

3 1 1,33

4 2 0,66

: 3 0

Por consiguiente, en toda posicién global de accionista, en
caso de gue exista un pico, éste oscilara entre un minimo
de 0,33 picos de acciones de UNION FENOSA y un maximo
de 1,33 picos de acciones de UNION FENOSA.

13
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c) El precio de adquisi picos se determ|n§ﬁ
funcion de la media antrnet:ca del cambio medio pond

ultimas sesiones bursatiles de UNION FENOSA en las
Bolsas espanolas.

d) El Agente de Picos, actuando en nombre y por cug
propia, adquirird los picos de accién que sobren er1 EE
posiciones que existan al término de la Gy
bursatil de cotizacién de las acciones qé U

la normativa sobre acciones propias, todas las acciones de
UNION FENOSA que estén en poder de GAS NATURAL o en
poder de otras personas que actgasen en su propio nombre,
pero por cuenta de esta, no sergh canjeadas por acciones de
GAS NATURAL y deberan ser amfrtizadas.

7.1.8. Debido a que UNION FENOSA ¢¢ titular, directo o indirecto, de
la totalidad de las acciones g¢ UF GENERACION, no procede
incluir referencia alguna al tjgo y procedimiento de canje, ni al
aumento de capital de GAS NATURAL, con respecto a UF
GENERACION.

8. BALANCES DE FUSION

De conformidad con lo dispuesto enf pl articulo 239.1 de la LSA, seran
considerados como balances de fusipp los balances individuales de GAS
NATURAL, UNION FENOSA y UF GENERACION cerrados a 31 de diciembre
de 2008 [en adelante, los “Balances de Fusion”), los cuales han sido
formulados por los Consejos de Admirjistracion de UNION FENOSA de 28 de
enero de 2009 y de GAS NATURAL [de 30 de enero de 2009, y por los
Administradores solidarios de UF GENERACION el 28 de enero de 2009, han
sido verificados por los respectivps auditores de cuentas de UNION
FENOSA, GAS NATURAL y UF GENERACION, y serdn sometidos a la
aprobacion de las Juntas Generale§ de Accionistas de cada una de las
sociedades que hayan de decidir sobre la aprobacién de la fusion.

14
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% FECHAS RELEVANTES PREVISTAS EN EL PROYECTQ DE FUSIO

Fecha a partir de la cual las nuevas acciones dardn derecho D

gartgcugar en las ganancias sociales de la Sociedad Absorbente

Las nuevas acciones que emita GAS NATURAL daran derecho a sus
titulares a participar en las ganancias sociales de GAS NATURAL
obtenidas a partir de la fecha en que se haya inscrito la escritura de
fusién en el Registro Mercantil de Barcelona.

9.2. Fecha de efectividad de la fusion a efectos contables

A efectos de lo previsto en el articulo 235.d) de la LSA, todas las
operaciones llevadas a cabo por UNION FENOSA y UF GENERACION se
entenderan realizadas por la Sociedad Absorbente con efectos
contables a partir del 1 de mayo de 2009.

~-----10.- - AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS

La efectividad de la Fusién, tal y como se advierte en el Proyecto de Fusién,
gueda sujeta, en su caso, a la realizacién de las notificaciones y ala
obtencién de las autorizaciones y registros que resulten pertinentes de
acuerdo con la legislacion aplicable tanto en Espaia como en las demas
jurlsdlccrones en que estén presentes GAS NATURAL, UNION FENDSA y UF
GENERACION y las sociedades de sus grupos.

Y en base a las consideraciones expuestas y reiterando en lo menester el
contenido del Proyecto de Fusion, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 237 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de
Administracién de UNION FENOSA S.A. suscribe, a los efectos legales
oportunos el presente Informe sobre el Proyecto de Fusién por absorcién
de UNION FENOSA y UF GENERACION por GAS NATURAL.

En Madrid, a 19 de mayo de 2009.

15
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Los Administradores solid

A © Garcia
Administrador solidario

HTARA B

97221143,

D. José’Luis Zapata Pinar
Administraflor solidario

LEGITIMACION: YO, FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA, NOTARIO

DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON,

e e e T pie

SIDENCIA EN LA MISMA

DOY FE: Que considero legitimas las fi

DON ELIAS VELASCO GARCIA y DON J
coincidir con las que constan en mi protocolo.

y rubricas que anteceden de

E LUIS ZAPATA PINAR, por

Registrado en el Libro Indicador con el

Madrid, a 23 de junio de 2009.= :
- 1 0 . & &K
3 {y 't'.\

s

b
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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

16085 GASNATURAL SDG, S.A.

jo de Administragion de GAS NATURAL SDG, S.A. ha acordado, en su
dia 19 de mayo de, 2009, convocar Junta General Ordinaria de
istas de la Sociedad, segiin se indica a continuacién:

a: 26 de junio de/2009, viernes — Hora: 12:00 horas - Lugar: Barcelona,
Auditori del Palau d gressos de Catalunya, Av. Diagonal, nimeros 661-671,
en primera convoca

e
.

En el supuesto d¢ que no pudiera celebrarse Ja Junta General Ordinaria en
primera convocatoffa, por no alcanzarse el quérum de asistencia requerido por la
gs Sociales, se celebrara en segunda convocatoria el siguiente
dia, 27 de juniofde 2009, sabado, en el mismo lugar y a la misma hora, siendo

Segunda convocatoria las tarjetas expedidas para la primera.

“Ordendeldia

Primero/-/Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del
Informe d stion de GAS NATURAL SDG, S.A. correspondientes al ejercicio
1 de diciembre de 2008.

0.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales
Consoljdadas y del Informe de Gestién del Grupo Consolidado de GAS NATURAL
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008,

ro.- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacion del
o del ejercicio 2008 y distribucién de dividendos.

uarto.- Examen y aprobacién, en su caso, de la gestion del Consejo de
ipistracion durante el ejercicio 2008,

into.- Reeleccion de los auditores de cuentas de la Sociedad y de su Grupo
Cohsolidado para el ejercicio 2009,

xto.- Reeleccién, ratificacion y, en su caso, nombramiento de miembros del
Coffsejo de Administracion.

éptimo.- Examen y aprobacién, en su caso, del Balance de fusién que se
corresponde con el Balance de GAS NATURAL SDG, S.A. cerrado a 31 de
diciembre de 2008, verificado por los Auditores de Cuentas de la Sociedad; del
Proyecto de Fusion por absorcién de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL SDG, S.A.
(Sociedad Absorbente); y de la operacién de fusién por absorcién de UNION
FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, S.A. (Sociedades Absorbidas)
por GAS NATURAL SDG, S.A. (Sociedad Absorbente), con extincién de las dos
primeras y transmisién en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a GAS
NATURAL SDG, S.A., todo ello ajustandose al Proyecto de Fusion.

Octavo.- Examen y aprobacién, en su caso, de la ampliacién del capital social
de GAS NATURAL SDG, S.A. por importe de VEINTISEIS MILLONES

cve: BORME-C-2009-16085
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4.895.- Euros), mediante la emision de 26.204.895 nuevas acciones, de UN & "m“!l < A
e e valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente /“:\‘ gk, o
o Mion, como consecuencia de la antedicha operacién de fusion por ;’:;E e’ S
S en funcién de la ecuacién de canje aprobada y consecuen_te;’ o3 Mgl i g 4
en su caso, de los articulos 5 “Capital Social” y 6 "Acciones™ dé los ' F A3
e ciales, Solicitud de admisién a negociacion de la totalidad de fas’", .
P effitidas en las Bolsas de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valgnﬁa, asicomo %o
5t fratacion a través del Sistema de Interconexion Buréatif (Mercado  *
3 Noveno.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicion

derivativa de acciones propias, directamente o a través de sociedadgs del Grupo’
@ de GAS NATURAL SDG, S.A., en los términos que acuerde la Junta Seneral y con
- los limites legalmente establecidos, dejando sin efecto la autorizacigh acordada por
la Junta General Ordinaria de 21 de mayo de 2008.

- ' Décimo.- Autorizacién al Consejo de Administracién, conformg a lo dispuesto en
#F, el articulo 153 1. b) de la Ley de Sociedades Anénimas, para qye, déntro del plazo

maximo de cinco (5) afios, si lo estima conveniente, pueda Aurylentar el capital
o social, hasta la cantidad maxima correspondiente al 50% dé¢l cApital social de la
- Saciedad en la fecha de la autorizacién, con prevision de sysgfipeion incompleta,

emitiendo acciones ordinarias, privilegiadas o rescatables, go
prima o sin prima, en una o varias veces y en |a opoy
- considere adecuadas, incluyendo la facultad de suprimir, ¢
= suscripcion preferente, dando nueva redaccion al vigente/a
Estatutos Sociales. AEL )

idad y cuantia que
£u caso, el derecho de
ticulo Transitorio de los

- Undécimo.- Modificacién de determinados articulos/de los Estatutos Sociales y
refundicion en un solo texto de su contenido, incogpbrando las modificaciones

@ acordadas por la Junta General. ,

e 11.1 Modificacién del articulo 2 de los Estatutos Sficiales. (Objeto social).

e 11.2 Modificaci6n del articulo 9 de los Estatutos fociales. (Dividendos pasivos y
- mora del accionista).

- 11.3 Modificacién del articulo 15 de los Eatutos ‘Sociales. (Derecho de
- suscripcion preferente). .

-~ 11.4 Modificacién del articulo 16 de los Egtatutos Sociales. (Exclusién del
5 derecho de suscripcién preferente).

i 11.5 Modificacion del articulo 17 de los Eftatutos Sociales. (Reduccion del
' capital social). Y

' 11.6 Modificacion del articulo 18 de log Estatutos Sociales. (Emision de
- obligaciones).

- 11.7 Modificacién del articulo 32 de lps Estatutos Sociales. (Acuerdos
- : especiales y mayories).

s 11.8 Modificacién del articulo 64 de los Estatutos Sociales. (Distribucién de
e dividendos).

X 11.¢ Modificacién del articulo 69 de los Estatutos Sociales. (De la Fusién y
Escision).

11.10 Refundicién de los Estatutos Sociales.

)
cva: BORME-C-2009-16085
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el de-Ia—Sociedad-y—deﬁu-empe-(-:ansalidado-con'espondlentes.aLejerddo.2008.

Duodécimo.- Delegacion de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar,
interpretar, subsanar y formalizar los acuerdos adoptados por la Junta General.

Derecho de Informacion

EfQuiTipligiento de lo establecido en los articulos 144, 153, 159, 212, 238 y 240

e : Sgciedades Anénimas, del articulo 116 bis y 117 de la Ley del

aloRes y del articulo 6 del Reglamento de la Junta General, a partir

Bafocatoria, los acclonistas, obligacionistas y titulares de derechos

toB de las acciones, tendrén derecho a examinar en el domicilio

# Plaga del Gas n°® 1, Departamento de Relaciones con

gonsultar en la web www.gasnatural.com y a obtener o solicitar la
gratuito, en forma impresa, de los documentos siguientes:

b Cleptas Anuales e Informe de Gestién de GAS NATURAL SDG, S.A,
correspondientes al ejercicio 2008.

2. Cuentas Anuales e Informe de Gestién del Grupo Consolidado de GAS
NATURAL SDG, 8.A., correspondientes al ejercicio 2008.

3. Informes emitidos por la firma de auditoria respecto a las Cuentas Anuales

4. Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al
ejercicio de 2008.

5. Informe de la Comision de Auditoria y Control sobre las actividades
realizadas durante el ejercicio de 2008.

6. Informe del Consejo de Administracién en relacién al articulo 116 bis de la
Ley del Mercado de Valores.

7. Propuestas de acuerdos correspondientes a cada uno de los puntos del
Orden del Dia de la Junta General.

8. Informes preceptivos del Consejo de Administracion,
9. Informe de Responsabilidad Corporativa.

10. Breve resefia del perfil profesional de las personas cuya ratificacién,
nombramiento o reeleccién como Consejeros se somete a la aprobacion de |a
Junta General.

Ademas de a las personas mencionadas en el parrafo primero del presente
apariado se pone asimismo, a disposicién de los representantes de los
trabajadores, en el domicilio social de la Sociedad y en relacién a la operacion de
fusién por absorcién, la siguiente documentacion:

- Proyecto de Fusion.
- Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.
- Informe de los Administradores de las sociedades intervinientes en la fusion.

- Cuentas Anuales e Informes de Gestién de los tres'l.'l!timos ejercicios (2006,
2007 y 2008) de GAS NATURAL SDG, S.A., de UNION FENOSA, S.A. y de
UNION FENOSA GENERACION, S.A., asi como los Informes de verificacion
emitidos por los Auditores de Cuentas respectivos.

- El balance de fusion de cada una de las sociedades participantes en la
Fusion, acompafiado de los correspondientes Informes de verificacién emitidos por
los Auditores de Cuentas respectivos.

- Texto integro de las modificaciones que, en su caso, hayan de introducirse en
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los Estatutos de GAS NATURAL SDG, S.A.

- Estatutos vigentes de GAS NATURAL SDG, S.A, de UNION FENOSA, SA.y
de UNION FENOSA GENERACION, S.A. e 2

- Datos de los Administradores de GAS NATURAL SDG, S.A., de UNIO
MQSA, S.A. y de UNION FENOSA GENERACION, S.A., asi como la fech

Administradores como consecuencia de la Fusion.

sH indican a continuacién las menciones minimas lega
Shyfie Fusién por absorcién de UNION FENOSA, S.A.y
IRRAGION, S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NA
e #/Absorbente):

' ﬁcacién de las sociedades intervinientes en la fusion

La sociedad absorbente sera GAS NATURAL SDG, SA., cp domicilio social en
Barcelona, Plaga del Gas, 1, e inscrita en el Registro Mercanfil de Barcelona, Folio
147, Tomo 22.147, inscripcion 677, Hoja B-33.172, con CJ.F.: A-08015497; y las
sociedades absorbidas seran (i) UNION FENOSA, S.A. domicilio social en
Madrid, Avenida de San Luls, 77, e inscrita en el RegistroMercantil de Madrid, hoja
M-4770, Tomo 236, Seccion 8, Folio 1, Inscripcion 12, -’ C.1.F.: A-28005239; y (ii)
UNION FENOSA GENERACION, S.A., con domicilio sgc al en Madrid, Avenida de
San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de Mgfirid, Tomo 13.250, Folio 67,
Seccion 87, Hoja M-214629, con C.LF.: A-82059833

- Tipo y procedimiento de Canje

El tipo de canje, determinado sobre a base dél valor real de los patrimonios
sodciales, sera de 3 acciones de GAS NATURAL SPG, S.A. de un (1) euro de valor
nominal cada una, por cada 5 acciones de UNIQ FENOSA, S.A., de un (1) euro
de valor nominal cada una. Debido a que UNIO ENOSA, S.A. es fitular, directo o
indirecto, de la totalidad de las acciones de UNION FENOSA GENERACION, S.A.,
no procede incluir referencia alguna al tipo y p§g cedimiento de canje, ni al aumento
de capital de GAS NATURAL SDG, S.A. on respecto a UNION F_ENOSA

GENERACION, S.A. ; i

El canje de las acciones de UNION At OSA, S.A. por acciones de GAS
NATURAL SDG, S.A,, que se realizaré a e ir de la fecha que se indique en los
anuncios que se publicaran al efecto, serg efectuado a través de las entidades
participantes en la Socledad de Gegfion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, piA (Iberclear) que sean depositarias de
las acciones de UNION FENOSA, S.A, He conformidad con los procedimientos
establecidos en el Real Decreto 116/1692/ de 14 de febrero, y con aplicacién de lo
previsto en el articulo 59 de la LSA en lojque proceda.

Los acdionistas que sean poseedores,
del namero de acciones de UNION FfE
podrén adquirir o transmitir acciones pgfa proceder a canjearlas segun dicho tipo
de canje, sin perjuicio de otros mécanjsmos, orientados a facilitar la.relacion de
canje, que establezcan las sociedades intervinientes, incluyendo ‘en particular 1a
designacién de un Agente de Picos.

te exigidas
NJON FENOSA
AL SDG, S.A.

le acciones que representen una fraccion
NOSA, S.A. fijado como tipo de canje

Como consecuencia de la fusién, jas acciones de UNION FENOSA, S.A. y
UNION EENOSA GENERACION, S.A. quedaran extinguidas.

- Fecha a partir de la cual las nuevas acciones darén derecho a participar de las
ganancias de la Sociedad Absorbente

-

desempefian sus cargos. En su caso, datos de quienes van @'se :

idad con lo establecido en el articulo 240.2 de la Ley de Sgtiedades \Q\"
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e i e it R ..a_submgarsa.en-!osderechos.y.obligaciones.que.coneSponden.a

Las nuevas acciones que emita GAS NATURAL SDG, S.A.enla ampliacién de

ital darén derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales de GAS
RURAL SDG, S.A. obtenidas a partir de la fecha en que se haya inscrito la
R de fusion en el Registro Mercantil de Barcelona,

4 etha de efectos contables

8 las operaciones lievadas a cabo por UNION FENOSA, S.A. y UNION
IOSA GENERACION, S.A. se entenderan realizadas por GAS NATURAL SDG,
BLA @;efectos contables a partir del 1 de mayo de 2009.

§ que vayan a otorgarse en |a Sociedad Absorbente a los titulares de
ones o derechos especiales

Al no existir titulares de acciones de clases especiales, no se otorgaran en GAS
NATURAL SDG, S.A. derechos ni se ofreceran opciones como consecuencia de la
fusién. :

No obstante, UNION FENOSA, S.A. al ser garante de dos emisiones de
Participaciones Preferentes, tras la operacién de fusion por absorcién, los titulares
de dichas Participaciones tendran derechos equivalentes a los que se les
reconocen actualmente, pasando GAS NATURAL SDG, S.A., como consecuencia

UNION FENOSA, S.A.
- Ventajas a favor de los expertos independientes y administradores

No se atribuirén ventajas de ningin tipo en GAS NATURAL SDG, S.A. alos
expertos independientes que intervinieron en el Proyecto de Fusién, ni a los
administradores de las sociedades que se fusionan.

- Régimen fiscal

La fusién se acogera al régimen fiscal previsto para fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores dispuesto en el Capitulo VIII, Titulo VI
del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades
Andnimas y en el articulo 7 del Reglamento de la Junta General, los accionistas,
mediante comunicacién escrita, podran solicitar de los Administradores, con
anterioridad a la reunién de la Junta General, informes o aclaraciones o formular
preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y sobre la
informacién accesible al piblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la Gltima Junta
General (10 de marzo de 2009). *

En las peticiones de informacién, el solicitante debera acreditar su identidad,
mediante fotocopia de su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte y, si se
tratara de persona juridica, documento_de acreditacién suficiente de su
representacion. Ademas, el solicitante debera acreditar su condicion de accionista
0 proporcionar los datos suficientes (nimero de acciones y entidad depositaria)
para que puedan ser verificados por la Sociedad.

Complemento de la Convocatoria

De conformidad con el articulo 97.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, los
accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria incluyendo
uno o més puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social

cve: BORME-C-2009-16085
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dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la presente convocatoria.
Derecho de Asistencia

asistir a la Junta General los accionistas poseedores de por lo menos
es o aquéllos que, teniendo menos de 100 acciones, se agrupen y
\ién debe representarles y con cinco (5) dias de antelacién como
cha de la primera convocatoria acrediten hallarse inscritos en los
dktalle de las Entidades participantes de la Sociedad de Gestion de los
!- Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S,A.
AR), y se provean, a través de la entidad participante, de la tarjeld de
Amitida por la Sociedad.

Y EL#fistro de tarjetas de asistencia comenzaré una hora antes delg
para el inicio de la Junta.

sefiglada

Representacion:

Gonforme al articulo 34 de los Estatutos Sociales y al articulo 8/4él Reglamento
de la Junta General, los accionistas con derecho de asistencig podran hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persong/que debera ser
accionista, con igual derecho de asistencia, dando cuenta de I yep esentacion a la
Sociedad - Departamento de Relaciones con Inversores -/o0n tres (3) dias de
anticipacion, cuando menos, a la fecha prevista de celebracjon de la Junta General
en primera convocatoria. La representacion debera conferipsg siempre por escrito y
con caracter especial para cada Junta, salvo lo dispue el articulo 108 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Las personas fisicas accionistas que no se halleh en pleno goce de sus
_ derechos civiles y las personas juridicas accionistas p ol ran ser representadas por
quienes ejerzan su representacion legal, debidament l creditada. No seré vélida ni
eficaz |a representacion conferida a quien no pueda stentarla con arreglo a la Ley.
La representacién es siempre revocable. La asisterjgia personal a la Junta General

del representado tendra valor de revocacion.

La delegacion de la representacion debera sg cumplimentada y firmada por el
accionista y, ademas, habra de ser aceptada pgr el accionista representante. El
accionista a cuyo favor se confiera la represenfacion debera ejercitarla asistiendo
personalmente a la Junta, haciendo entra de la tarjeta de asistencia y
delegacion en las mesas de registro de en a de accionistas, en el lugar y dia
sefialado para la celebracion de la Junta Ge dral y con la antelacion prevista para
el inicio de la reunién.

En el supuesto de delegacion a favog del Consejo de Administracion, se
entendera que la representacion ha sido/ptorgada a favor del Presidente, del
Vicepresidente, del Consejero Delegadg/o del Vicesecretario del Consejo de
Administracién, indistintamente.

El documento en el que conste la repfgsentacion contendra o llevara anejo el
Orden del Dia, asi como la solicitud de ifgtrucciones para el ejercicio del voto y la
indicacién del sentido en que debera volar el representante en el caso de que no
se impartan instrucciones preclsas. n el supuesto de no hacer constar

manifestacion expresa, se entendera que el voto es a favor de las propuestas de
acuerdos presentadas por el Consejo de Administracién. ' ?

La validez de la representacion confgrida estara sujeta a la comprobacion por
parte de la Sociedad de la condicior) (de accionista del representado y de la
condicién de accionista con derecha de asistencia del representante.

En el caso de que un accionista realice varias delegaciones, prevalecera la

il

n
o
=]
©
b
L]
a
(=]
=]
o
\

<
w
=
o=
o
m

©

>

3]

]

.

Wiy L

*



PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S Pos 17108

delegacitn que haya sido realizada, dentro del plazo estatutario, en (itimo término.
Presencia de Notario

El Consejo de Administracion requerira la presencia de Notario para que levante
acta de la reunién.

Proteccidn de datos

Los datos de cardcter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
elercicio de sus derechos de asistencia, delegacién y voto en la Junta General, o
que sean facilitados por las entidades bancarias ¥ Sociedades y Agencias de
Valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través
de la entidad legaimente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, IBERCLEAR, serdn tratados a estos tnicos efectos. Asimismo, se informa
a los acclonistas que dichos datos se incorporaran a un fichero informatico
propiedad de la Sociedad y los accionistas tendran la posibilidad de ejercer su
derecho de acceso, rectificacion, cancelacion Yy oposicion, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley Orgénica de Proteccién de Datos de Caracter Personal 15/
1999, mediante comunicacién escrita dirigida a la Saciedad.

Informacién General

AR By e .___Eara_lnmm%mmmpﬁdﬂﬁ_m el presente

anuncio, los accionistas podréan consultar el Reglamento de la Junta General, asi

como las instrucciones para la participacion en la misma, que se encuentran a su
disposicion en la pagina web de la Sociedad (www.gasnatural.com).

Se comunica a los accionistas que se prevé que la celebracién de la Junta
General tenga lugar en primera convocatoria.

Barcelona a, 19 de mayo de 2009.- E| Presidente del Consejo de
Administracién, Salvador Gabarré Serra.

1D: AD30039923-1
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Ndam, 87 Martes 26 de mayo de 2009

SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS
17244 UNION FENOSA, S. A.

El Consejo de Administracién de UNION FENOSA, S.A. ha acordado convocar
Junta General Ordinaria de Accionistas que habré de celebrarse en el Auditorio
UNION FENOSA, sito en el domicilio social,Avenida de San Luls, 77, 28033
Madrid, el dia 29 de junio de 2009, a las doce horas, en primera convocatoria, y,
para el caso de no alcanzarse el quérum necesario, el dia 30 de Junio de 2008, en

el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, para deliberar y resolver sobre el
siguiente:

Orden del dia

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, de la Sociedad y
de su Grupo consolidado, todo ello correspondiente al ejercicio 2008. Informe
explicativo del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores. Aplicacién del

Segundo.- Nombramiento, eleccion, o reeleccién en su caso, de Auditor de
Cuentas de UNION FENOSA, S.A. y de su Grupo consolidado.

Tercero.- Nombramiento, reeleccién, cese y/o ratificacion de Consejeros.

b= ~*"Cuartol- Informacién z la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones -« - .- At sy
introducidas en el Reglamento del Consejo de Administracién.

Quinto.- Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente o a través de entidades incluidas en su Grupo de sociedades, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anbnimas
y demas disposiciones legales, asi como para la enajenacién de las mismas.

Sexto.- Examen y aprobaci6n, en su caso, del Proyecto de Fusién de "Unién
Fenosa, S.A." y "Unién Fenosa Generacion, S.A." con “Gas Natural SDG, SA"
Aprobacion, como balance de fusion, del balance auditado de Unién Fenosa, S. A.
cerrado a 31 de diciembre de 2008. Aprobacién de la operacién de fusién por
absorcion por parte de "Gas Natural SDG, S.A." de "Uni6n Fenosa, S.A." y “Union
Fenosa Generacion S.A.", con extincién de las dos ditimas sociedades
mencionadas y traspaso en bloque a titulo universal de todo su patrimonio a “Gas
Natural SDG, S.A." todo ello ajustandose al Proyecto de Fusién. Establecimiento
del procedimiento para facilitar la realizacion del canje. Acogimiento de la fusién al
régimen tributario establecido en el Capitulo Vil del Titulo VII del Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Delegacion de facultades.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracién para solicitar la admision y
exclusién de negociacion en cualesquiera mercados secundarios organizados, de
las acciones, obligaciones, pagarés de empresa, participaciones preferentes,
notas, bonos, warrants o cualesquiera otros titulos o valores analogos, emitidos o
que se emitan, por la Sociedad o sociedades de su Grupo, asi como para adoptar
los acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en cotizacién de las
acciones, obligaciones, pagarés de empresa, notas, bonos, participaciones
preferentes, warrants o cualesquiera otros titulos o valores anélogos en circulacién
de la Sociedad o entidades de su Grupo.

cve: BORME-C-2008-17244
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Rlavo.- Autorizacion para la formalizacién, interpretacién, subsanacion,

N ento, ejecucion, integracion, desarrollo, delegacién de facultades y
iy a publico de los acuerdos que se adopten por la Junta, asi como para
ichas facultades.
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domicilio social, Avenida de San Luis, 77, 28033 Madrid, y a obtengr d oy
Sociedad de forma inmediata y gratuita, las Cuentas Anuales y el Informé del P UI_
Auditor de Cuentas, asi como el Informe de gestion, todo ello de la SogledAd y de’ "¢ ."M. gy
su Grupo consolidado, y los demés documentos que sean sométidos a | o -
aprobacion de la Junta General. Asimismo, cualquier accionista podrd/exé
el domicilio social, y pedir la entrega o el envio gratuito, el texio egro de losz
informes emitidos para aquellos puntos del Orden del Dia que, en/s
requieran, asi como el texto integro de las modificaciones/ ¢
reglamentarias en su caso propuestas y de los informes de log/a

~—emitidos-sobre-las-mismas;-en-su-caso;y-las-propuestas-de-cuerdos-que-el— ————

Consejo de Administracién hubiere ya adoptado, sin perjuicio J’ este ultimo caso
de que puedan ser modificadas hasta la fecha de celebracién A la Junta General,
cuando fuere legalmente posible. También podran los accic fstas examinar en el
domicilio social y pedir la entrega o el envio gratuito del textg/del Informe Anual de
Gobierno Corporativo de UNION FENOSA, S.A. correspondlente al ejercicio 2008,
La informacién y la documentacién mencionada anteriorfnente podran también

consultarse y obtenerse en la pagina web de la Sociedag (www.unionfenosa.es).

la Ley de Sociedades
Anénimas, aquelios accionistas que representen, al me “' » &l cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un comfflemento a la convocatoria
de la Junta General de Accionistas, incluyendo uno o

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 97.3 e

o as puntos en el Orden del
Dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mefifante notificacién fehaciente
que debers recibirse en el domicilio social dentro de/lps cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para [gf celebracion de la Junta, los
accionistas podrén solicitar, por escnito o por medjog de comunicacion a distanciz,
del Consejo de Administracién, las informacionfe$ o aclaraciones que estimen
precisas, o formular por escrito o por medios de/ comunicacién a distancia las
preguntas que estimen pertinentes, acerca de/flos asuntos comprendidos en el
Orden del Dia. Con la misma antelacion y plazos, yf de la misma forma escrita o por
medios de comunicacién a distancia, los accionisths podréan solicitar informaciones
o aclaraciones o formular preguntas acerca de/lafinformacién accesible al piblico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Cgmisién Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la Gltima Juntd General. L os medios utilizados por
el accionista para el ejercicio de la solicitud kdg informacién deberan garantizar
debidamente la identidad del sujeto que ejerclts su derecho. Si se utilizan medios
lelematicos, el correo electrénico sera firmado jpor el accionista digitalmente con
firma electrénica reconocida, y lo remitiré a la flideccién de correo electrénico que la
Sociedad ha establecido: (juntageneral@unionfé o0sa.es).

.- Derecho de asistencia.

Podrén asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de al menos
trescientas acciones y las tengan inscritas a su nombre en los registros de detalle
de las entidades participantes en Ia Sociedad de Gestion de los Sistemas de

cve: BORME-C-2000-17244
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Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Andnima (“Iberclear”)
con, al menos, cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta. A estos efectos, se presumird que la titularidad de las acclones corresponde
a quien figura como titular de las mismas en dichos registros el dia quinto
inmediato anterior a la fecha de la Junta. Los accionistas que posean un nimero
de acciones menor &l sefialado podran agruparlas, confiriendo su representacion a
uno de los accionistas agrupados o hacerse representar en la Junta General por
otro accionista que tenga derecho de asistencia agrupando asl sus acciones con
las de este.

III.- Derecho de representacién.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podré hacerse representar en
la Junta por medio de otra persona, aunque no sea accionista. La representacion
se conferira con caracter especial para cada Junta y por escrito firmado o por
medios teleméticos bajo firma electrénica reconocida, en este dltimo caso a traves
de la utilidad puesta a disposicién de los accionistas en la pagina web de la
sociedad (www.unionfenosa.es). En los supuestos de representacion conferida
mediante correspondencia postal, el representante debera aceptar la
representacion firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacién que el

——accionista-le-habra-hecho-llegar—En-el-supuesto-de-representacion-conferida———~""——""" """

mediante medios telematicos, el representante debera aceptar la representacion,
en su caso, en el momento de personarse en las mesas de registro de accionistas
en el lugar y la fecha sefialados para la celebracién de la Junta General. Cuando la
representacion se confiera a favor de algin miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad o a favor del Secretario del Consejo, la
comunicacién de la delegacién al representante se entendera realizada mediante
la recepcion por la Sociedad de la correspondencia postal o electrénica en que
conste la misma. Los miembros del Consejo de Administracion y el Secretario del
Consejo asumiran las representaciones que les fueran individualmente conferidas.
En consecuencia, no sera necesario que acepten expresamente las tarjetas de
asistencia y/o delegacién donde consten las delegaciones a su favor que hubieren
recibido, o las que hayan sido remitidas a la sociedad, o aquellas para las cuales,
como consecuencia de las disposiciones legales, estatutarias, reglamentarias o
acordadas por el Consejo de Administracién u 6rgano en quien delegue en
desarrollo de las anteriores disposiciones, los consejeros o el Secretario del
Consejo hayan sido designados representantes del accionista.

IV.- Ejercicio del derecho de voto.

El ejercicio del derecho de voto podré realizarse por el accionista mediante su
asistencia personal o a través de representante a la Junta Ceneral o mediante
correspondencia postal o medios telematicos. En cualquiera de dichos casos
debera garantizarse adecuadamente la identidad de quien ejerce su derecho al
voto.

Si se utiliza correspondencia postal, el accionista introducira la tarjeta de voto en
el sobre, firmaré la tarjeta y la hara llegar a la Sociedad al domicilio social, a la
Oficina de Informacién del Accionista, para su computo.

Si se utilizan medios teleméaticos, el accionista ejercera su derecho al voto
mediante la utilidad que la sociedad pone a su disposicién en su pagina web
(www.unionfenosa.es), firmando digitalmente con firma electronica reconocida. E!
voto emitido por medios de comunicacion a distancia habré de recibirse en la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del segundo dia laborable inmediato
anterior a la celebracién de la Junta General.

V.- Disposiciones comunes al ejercicio del derecho de voto y representacion.

cve: BORME-C-2009-17244
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El prestador de servicios de certificacién que haya emitido el certificado
electrénico reconocido utilizado por el accionista para firmar digitalmente debera
urnplir lo dispuesto en |a ley 598/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica.
e certificado electrénico no habré de estar revocado, suspendido, caducado ni
- lquier otro modo inutilizado. Corresponde al accionista que utilice la firma

pcado o suspendido, ni esta caducado o inutilizado de cualquier otyb modo

mento de generar la firma electronica. Asimismo, es responsabflidad del
ifta la utilizacion responsable de sus datos de creacién de firia aves
Eriftegraficas) y la utilizacion de un dispositivo seguro de creacién de en los

oifios que establece el articulo 24 de la ley 59/2003, de 19 de dicigmbre, de

firfria electronica. Para asegurar la fiabilidad del sistema de voto ejeclronico y la

""" “identificacion del accionista, la Sociedad podré circunscribir la apligaéion del voto
electronico mediante el uso de certificados emitidos por prestado f de servicios
que hubieren firmado un convenio que permita la confirmacién de Alte el certificado
electrénico reconocido utilizado por el accionista no esta revoca

Antes de las veinticuatro horas del segundo dia laborable in
celebracién de la Junta General, el accionista podra, asi

ediato anterior a la
mo bajo su firma

emitidos con antelacién, siguiendo las mismas indicaciones flue para emitir su voto
o delegacion por vez primera. Con posterioridad al plazo ingicado sélo se admitiran
las representaciones conferidas por escrito mediante rjatas de asistencia o
certificados de legitimacion que se presenten en las mesés de registro de entrada
de accionistas, en el lugar y dia sefialados para la celebfacién de la Junta General.

Si como consecuencia del ejercicio del derecho a jncluir nuevos puntos en el
Orden del Dia que corresponde a los accionistas gpie representan al menos el
cinco por ciento del capital social establecido en ¢l articulo 97.3 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se publicase un complementp a la convocatoria de la Junta
General, los accionistas que hubieran delegado sufrepresentacion o que hubieran
emitido su voto antes de la publicacion de dicho gbmplemento podran conferir de
nuevo la representacién con las correspondientes nstrucciones de voto, o emitir de
nuevo el voto, respecto de la totalidad de los punfos del Orden del Dia (incluyendo
tanto los puntos iniciales como los nuevos plintos incorporados mediante el
complemento), en cuyo caso se entenderd revodada Y quedars sin efecto alguno la
representacion otorgada o el voto emitido con @nterioridad. En el supuesto de que
el accionista hubiese delegado su representgcioén o emitido su voto a distancia
antes de la publicacién del complemento Y no fonfiriera de nuevo la representacion
o emitiera de nuevo su voto, se entender4 qug mantiene su postura respecto de los
puntos previamente publicados y que vo
anadidas. La misma regla se aplicarg respg
conferido su representacion a los Consej =’

El hecho del envio del voto o delegacio [| por medios postales o telematicos no
supone sin mas la validez del mismo, puegjo que la Sociedad los cotejara con los
datos que consten en los registros de gnotaciones en cuenta que comunique
Iberclear. En caso de divergencia entre ef himero de acciones comunicado por el
accionista que vota o confiere la reprgsentacion mediante comunicacién a
distancia y el que conste en los registros dfe anotaciones en cuenta que comunique
Iberclear, se tendra en cuenta lo siguipnte: (i) si el nimero de acciones que
aparece en el registro de Iberclear es irfferior al sefialado en la comunicacion a
distancia, la Sociedad entendera que sus acciones son las que sefiala Iberclear. (ii)
si el nimero de acciones que aparece en el registro de lberclear es superior al
sefialado en la comunicacién a distancia, se utilizara el notificado por el accionista

péfii\ica reconocida la prueba de que el certificado electrénico utilizadomo ha

 Ia_representacién.
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en esta (ltima.

Vi.- Reglas de prelacién entre delegacion y voto por medios de comunicacion a
distancia y presencia en la Junta.

La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado su
representacién o votado a través de medios de comunicacién a distancla
previamente, dejara sin efecto dicha delegacion o voto. En el caso de que un
accionista realice varias delegaciones o votaciones (ya sean electronicas o
postales) prevalecerd la actuacién (delegacion o votacién) que haya sido realizada
en Gltimo término antes de la celebracién de la Junta y dentro del plazo
establecido. De no existir certeza sobre el momento en gue el accionista realizo
alguna de las delegaciones o votaciones, el voto, con independendia de cuél sea el
medio utilizado para su emision, prevalecera sobre la delegacion. Si el accionista
hubiera realizado distintas votaciones en diferente sentido, por medios electrénicos
o postales, prevaleceré aquella votacién que se haya realizado en tltimo término
antes de la celebracion de la Junta y dentro del plazo establecido.

Vil- Informacién sobre la fusién por absorcion contemplada en el punto sexto
del Orden del dia.

_____De.conformidad.con-lo.dispuesto-en-los-articulos-238,-240.2-y-concordantes-de——

la Ley de Sociedades Anénimas (LSA), se incluyen a continuacién las menciones
minimas del Proyecto de Fusién legalmente exigidas y demas circunstancias
requeridas:

1. Datos identificativos de las socledades que participan en la fusion.

1.1 Sociedad absorbente: GAS NATURAL SDG, S.A., ("GAS NATURAL") con
domicifio social en Barcelona, Plaga del Gas, 1, e inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, Folio 147, Tomo 22.147, inscripcién 677.%, Hoja B-33.172, con C.1.F.

A-08015497.

1.2 Sociedades absorbidas: UNION FENOSA, S.A., (“UNION FENOSA") con
domicilio social en Madrid, Avenida de San Luis, 77, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja M~4770, Tomo 236, Seccitn 8, Folio 1, Inscripcién 1.2,
con C.1F.: A-28005239; y UNION FENOSA GENERACION, S.A., con domicilio
social en Madrid, Avenida de San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 13.250, Folio 67, Seccién 8.2, Hoja M-214629, con C.I.F.: A-
82059833.

2. Ampliacién de capital en gas natural.

21 GAS NATURAL SDG, S.A. ampliara su capital en el importe preciso para
hacer frente al canje de las acciones de UNION FENOSA, S.A. de acuerdo con la
ecuacion de canje establecida en el proyecto de fusion. El aumento se realizara
mediante la emisién del niimero preciso de acciones de un (1) euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma y Unica clase y serie que las actuales
acciones de GAS NATURAL SDG, S A. representadas mediante anotaciones en
cuenta, con aplicacién, en todo caso, de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley
de Sociedades Anénimas. En particular, no se canjearén las acciones de UNION
FENOSA, S.A. en poder de GAS NATURAL SDG, S.A. ni las de UNION FENOSA
GENERACION, S.A. en poder de UNION FENOSA, S.A. que serdn amortizadas.

2.2 Sin perjuicio de gue al tiempo de la convocatoria de la Junta General de
Accionistas de GAS NATURAL SDG, S.A. que vaya a deliberar sobre la
aprobacion del presente proyecto de fusién puedan someterse a la aprobacién de
dicha Junta General las modificaciones estatutarias que sean convenientes o
coherentes con vistas al mejor gobierno de la sociedad resultante de la fusién, el

cve: BORME-C-2000-17244
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pe conformidad con lo previsto en los articulos 159.4 y 247 de |a Ley de

dRdes Anénimas, las nuevas acciones a emitir por GAS NATURAL SDG, SA.

dirigidas exclusivamente a atender el canje

participacion en UNION FENOSA, S. A..

2.4 Se solicitara la admisién a negociacion de las nuevas accioned/
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como su i
el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

3. Tipo de canje.
El tipo de canje a aplicar respecto de la fusion

#A lugar a derecho de suscripcion preferente y seran adjudicadas integgémente
ALS accionistas de UNION FENOSA, S.A. en proporcién a su fe

resultante de la

por alfsorcién de UNION

FENOSA, S.A. por parte de GAS NATURAL SDG, S.A., detegminado sobre la base

GAS NATURAL SDG, S.A., de un (1) euro de valor n
cinco (5) acciones de UNION FENOSA S.A., de un (1)
una.

Para la fijacién de esta ecuacion de canje los 6rgs
tenido en cuenta las propuestas de pago por GAS KX
dividendo complementario ordinario por importe de @
dividendo extraordinario con cargo a reservas ppf i
accion, asi como la propuesta de pago por UNIO
complementario por importe de 0,37 euros por acgio

Debido a que UNION FENOSA S.A. es titular,
de las acciones de UNION FENOSA GENER
referencia alguna al tipo y procedimiento de carye
NATURAL SDG, S.A., con respecto a UNIO

4. Procedimiento para canjear las acciones/

n.

, hi al
OSA

[/

al cada una, por cada
Ifo de valor nominal cada

el

pos de administracion han
ATURAL SDG, S.A., de un

40 euros por accién y de un

mporie de 0,10 euros por

FENOSA S.A. de un dividendo

girecto o indirecto, de la totalidad
ACION S.A., no procede incluir

aumento de capital de GAS
GENERACION S.A.

El procedimiento de canje de las accigiies de UNION FENOSA, S.A. por

acciones de GAS NATURAL SGD, S.A. 4

4.1 Acordada la fusién por las Juntds
sociedades que se fusionan, presentada z
de Valores y verificada en su caso por ey
admision a cotizacién de las nuevas ac
inscrita la escritura de fusién en el Regi
acciones de UNION FENOSA, S.A. por

4.2 El canje se realizaré a partir de Ig

f

era el siguiente:

Generales de Accionistas de las
te la Comisién Nacional del Mercado
& |a documentacion necesaria para la
ipnes de GAS NATURAL SGD, S.A. e
Mercantil se proceders al canje de las
gociones de GAS NATURAL SGD, S. A,

echa que se indique en los anuncios que

se publicaran en el Boletin Oficial del Reqistro Mercantil, en al menos uno de los

diarios de mayor circulacién de Barg
preceptivo, en los Boletines de Cotizacidi
designara, en su caso, una entidad fina
indicara en los mencionados anuncios.

4.3 El canje de las acciones de UNJON FENOSA,
NATURAL SGD, S.A. seré efectuado z

participantes en la Sociedad de

idlona y Madrid y, en caso de resultar
de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se
ciera que actuard como Agente y que se

S.A. por acciones de GAS

omaticamente a través de las entidades
estidn de los Sistemas de Registro,

‘-E‘:‘:_L‘ "y

~==—=--——— —— —del valor real de.los.patrimonios.sociales, sera.eL siguien §- tres(3) acciones.de_ - —-
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Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberciear) responsables de la
llevanza de las anotaciones en cuenta, de conformidad con los procedimientos
establecidos a estos efectos en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con
aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas en lo
que proceda.

4.4 Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una
fraccién del nimero de acciones de UNION FENOSA, S.A. fijado como tipo de
canje podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segin dicho
tipo de canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusion podran
establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacion del canje a aquellos
accionistas de UNION FENOSA, S.A. que sean titulares de un nimero de acciones
que, conforme a la relacién de canje acordada, no les permita recibir un nimero
entero de acciones de GAS NATURAL SGD, S.A., incluyendo la designacion de un
Agente de Picos.

45 Como consecuencia de |a fusion, las acciones de UNION FENOSA, S. Ay
UNION FENOSA GENERACION 8. A. quedarén extinguidas.

4.6 Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Anénimas y en la normativa sobre acciones propias, todas las acciones de UNION

FENOSA; S7/A_ 0 UNION FENOSA GENERACION STA. Gué estén en poder de
GAS NATURAL SGD, S.A. o en poder de otras personas que actuasen en su
propio nombre, pero por cuenta de esta, no seran canjeadas por acciones de GAS
NATURAL SGD, S.A. y deberéan ser amortizadas.

5. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones daran derecho a participar en
las ganancias sociales de la sociedad absorbente.

Las nuevas acciones que emita GAS NATURAL SGD, S.A. en la ampliacion de
capital que ha de realizar como consecuencia de la fusion daran derecho a sus
titulares a participar en las ganancias sociales de GAS NATURAL SGD, S.A.
obtenidas a partir de la fecha en que se haya inscrito la escritura de fusion en el
Registro Mercantil de Barcelona.

6. Fecha de efectos contables de la fusion.

A efectos de lo previsto en el articulo 235.d) de la Ley de Sociedades Ananimas,
todas las operaciones llevadas 2 cabo por las sociedades absorbidas se
entenderan realizadas por la sociedad absorbente con efectos contables a partir
del 1 de mayo de 2009.

7. Derechos que van a otorgarse en la sociedad absorbente a los titulares de
acciones o derechos especiales.

A efectos de lo previsto en el apartado e) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se hace constar que no se otorgaran en la sociedad
absorbente derechos ni opciones como consecuencia de la fusion, al no existir
titulares de acciones de clases especiales.

No obstante, UNION FENOSA S.A., al ser garante de dos emisiones de
Participaciones Preferentes, tras la operacion de fusién por absorcion, los titulares
de dichas Participaciones tendrén derechos equivalentes a los gue se les
reconocen actualmente, pasando GAS NATURAL SGD, S.A., como consecuencia
de la operacién, a subrogarse en los derechos y obligaciones que corresponden a
UNION FENOSA, S. A

8. Ventajas a favor de los expertos independientes y administradores.

No se atribuirdn ventajas de ningln tipo en la sociedad absorbente a los
expertos independientes que intervengan en el presente proyecto, ni a los

cve: BORME-C-2009-17244
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administradores de las sociedades que se fusionan.
9. Régimen fiscal.

De conformidad con el articulo 96 de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades,
Te;fto Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 marzo, Ia

» obligacionistas y titulares de derechos
las acciones, asf como de los representantes de los trabajadores, de’e
el domicilio social, sito en Madrid, Avda. de San Luis, 77, y
disposicion, los siguientes documentos:

a) El proyecto de fusion,

\k VAL 74, €,
de "' g A \.

de a |
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b) El informe del experto independiente sobre el proyecto de fusién. Se hace
constar que de conformidad con lo dispuesto en el articulg 236 de Ia Ley de
Sociedades Anénimas, los administradores de todas las socigdades participantes
en la fusién solicitaron al Registrador Mercantil el nombraphiento de un Gnico
experto independiente.

¢) Los informes de los administradores de cada una de Jds sociedades sobre el
proyecto de fusion.

d) Las cuentas anuales y el informe de gestion de lo
las sociedades que participan en la fusién, con los co
los auditores de cuentas.

e) El balance de fusién de cada una de las socie
fusion, verificado por sus auditores de cuentas

conformidad con el articulo 239 Ley de Sociedades f

i

es (ltimos ejercicios de
pspondientes informes de

dades que participan en la
Se hace constar que de
6nimas, el balance de fusién
que se somete a la Junta General es el balance anffal correspondiente al ejercicio
2008, que forma parte de las cuentas anuales dél ejercicio 2008, las cuales se
someten a aprobacién de esta misma Junta Geperal.

f) El texto integro de las modificaciones q
estatutos de la socledad absorbente, GAS

g) Los estatutos sociales vigentes de las socik

h) La relacién de nombres, apellidos y edad f-en el caso de personas fisicas- o
la denominacién o razén social -en el caso d¢ personas juridicas- y, en ambos
casos, Ia nacionalidad y domicilio de los adrjnistradores de las sociedades que
participan en la fusion, y las fechas desde las/due desempefian sus cargos, y en su
caso, las mismas indicaciones de quierjgs vayan a ser propuestos como
administradores como consecuencia de a fusion.

2 hayan de introducirse en los

ades que participan en la fusion.

Todos los accionistas, obligacionistas
distintos de las acciones tienen derecho, ap
gratuitos del texto integro de los documentol
citados anteriormente estaran accesibles -:' via telemdtica, a través de la pagina
web de Unién Fenosa, S.A. (www.unionfe sa.es). El Proyecto de Fusion queds
depositado en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 29 de abril de 2009, y

titulares de derechos especiales
mismo, a obtener la entrega o envio
mencionados. Todos los documentos

cve: BORME-C-2009-17244
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en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 5 de mayo de 2009.
VIIl.- Proteccién de datos personales.

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
gjercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General o
que sean facilitados por las entidades bancarias y Sociedades y Agencias de
valores en las que dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus
acciones, seran tratados con la finalidad de gestionar el desarrolio, cumplimiento y
control de la relacién accionarial existente asi como la asistencia y desarrollo de la
Junta General. Esta cesi6n tiene siempre caracter revocable, sin efectos
retroactivos, conforme a lo dispuesto en los articulos 6 y 11 de la Ley Organica 15/
1098, Asimismo, se informa a los accionistas de que dichos datos se incorporaran
a un fichero informatico propiedad de la Sociedad, pudiendo ejercitar en todo caso
los derechos de acceso, rectificacién, cancelacién, ofy oposicion, en los términas
establecidos en la legislacién vigente, dirigiéndose por escrito a UNION FENOSA
S.A., Departamento de Sistemas, Referencia: Proteccion de datos, Avenida de San
Luis, 77, 28033 Madrid.

IX.- Seguridad / Suspensién de los sistemas electronicos / Fallos de
interconexion.

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos de voto y delegacién electronicos cuando razones técnicas o de
seguridad lo requieran o impongan. La Sociedad no sera responsable de los
perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista por averias, sobrecargas, caidas
de linea, fallos en la conexién o cualquier otra eventualidad de igual o similar
indole, ajenas a la voluntad de |a Sociedad, que impidan la utilizacion de los
mecanismos de voto y delegacion electronicos.

X.- Informacién complementaria.

Para cualquier informacién complementaria en relacién con la convocatoria,
derecho de asistencia, derecho de voto por medio postal o telematicos u otras
cuestiones, los sefiores accionistas tienen a su disposicion la pagina web de la
Sociedad (www.unionfenosa.es) y pueden también informarse en la Oficina de
Informacion del Accionista, Avenida de San Luis, 77, 28033 Madrid, cuyo teléfono
de llamada gratuita es el 800.121.900, y su direccion de correo electronico:
accionistas@unionfenosa.es.

Xl.- Notario.

El Consejo de Administracion ha requerido la presencia de Notario para que
levante Acta de la Junta.

Xll.- Para el caso de que no sea posible reunir en primera convacatoria el capital
legalmente necesario para tomar acuerdos acerca de determinados asuntos
comprendidos en el Orden del Dia, la Junta General se celebraré en segunda
convocatoria, siendo vélidas para esta segunda convocatoria las tarjetas ya
expedidas.

XlIl.- Se prevé que la Junta General se celebre en PRIMERA convocatoria, el 29
de junio de 2008, a las doce horas.

Madrid, 19 de may6 de 2009 .- Salvador Gabarrd Serra, Presidente del Consejo
de Administracion.
1D: AD90041107-1
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INFO ITO ALES
2 A los Accionistas de
Uni6n Fenosa, S.A.:
> 1. Hemos auditado las cuentas anuales de Unién Fenosa, S.A. que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
: neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
9 dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
= trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
Wiy —examen:-mediante-la-realizacién-de-pruebas-selectivas, de_la_evidencia_justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaci6n de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
aa realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades
b dependientes participadas directa o indirectamente, cuya inversién neta y créditos concedidos
ascienden 2 64.175 miles de euros y 40.010 miles de euros, respectivamente. Las mencionadas
m cuentas anuales de estas sociedades han sido examinadas por otros auditores (véanse Anexos I, 11y
L 111 de la memoria) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Unién
Fenosa, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en estas Sociedades, linicamente en el informe
= de estos otros auditores.
= &
2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Unién
"-75 Fenosa, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria Cuarta,
) apartado 1 del citado Plan, se ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2007 y, en
I consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
i situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
5 estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
) 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del
R Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
Lk correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del
o) ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, detallandose en la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas “Aspectos
= derivados de la transicién al Plan General de Contabilidad” una explicacién de las principales
- diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacién del impacto que produce esta variacion de criterios contables sobre el patrimonio neto
s al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre los resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinién
o se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 28 de febrero de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas
= conforme a los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
@ vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion favorable. '
= Deloitte, 5.1 Inserits en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 13.650, folio 188, section B, hoja M-54a14. Mmember of
- inseripeién 96, C1.5: B.79104268, Domicilio Sodial: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid, Deloitte Touche Tohmatsu
=
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3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de
xgdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea
NE). sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 28 de enero de 2009
)0ades. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
g N1IF-UE, el volumen total del patrimonio neto y el resultado del ejercicio atribuibles a los
de la Sociedad Dominante ascienden a 5.270.870 y 1.194.025 miles de euros

(1]

g - @

i

nexos I, L'y I de la memoria), las cuentas anuales del ejercicio 2008 adj pipresan, en todos

1 los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién findncigfa de Union Fenosa,
o S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciopés, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicig affual terminado en dicha
m fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su igfterpretacién y comprensién
o adecuadas, de conformidad con principios y normas contables gepere ente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacion y que guardan unifofyfiidad con los aplicados en la
o preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicid Anterior que se han incorporado
by a efectos comparativos a estas cuentas anuales.
= 5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008, copfiene las explicaciones que los
it Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
(54 negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integgante de las cuentas anuales. Hemos
b - verificado que la informacion contable que contiene €l citgo informe de gestién concuerda con la
e de las cuentas anuales de! ejercicio 2008. Nuestro fabajo como auditores se limita a la
3 verificacion del informe de gestién con el alcance mencibnado en este mismo parrafo y no incluye
= la revision de informacién distinta de la obtenida a partjr de los registros contables de la Sociedad.
%
N DELOITTE, S.L. o
3 Inscrita en gl R.O.A.C N° S0692
)
Sm
28 de eneto de 2009
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Union Fenosa, S.A.

Cuentas anuales 2008

| -Balance - .

Il - Cuenta de perdidas y ganancias

Il - Estado de cambios en el patrimonio neto
IV - Estado de flujos de efectivo

V - Memoria '
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