UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERA-
CION, S.A. por parte de GAS NATURAL SDG, S.A. con
extincién de las dos primeras y transmisién en bloque, a

titulo universal, de su patrimonio a GAS NATURAL

Se adjunta como Documento Unido 3 certificacién de di-
chos acuerdos de la Junta General, expedida por Don Jo-
sé-Luis Zapata Pinar, en su calidad de Administrador So-
lidario de la Compaifiia, cuya firma obra debidamente le-
GRUIRBER. —==coccccionncrmrm e e S e S R
Se adjunta, asimismo, como Documento Unido 15 el Ba-
lance de Fusién de UNION FENOSA GENERACION,
S.A. cerrado a 31 de diciembre de 2008, con el informe
de los auditores correspondiente.--------~cccacammmmenioanaaas
VIL.- Que cada una de las sociedades ha dado cumpli-
miento a lo establecido en el art. 238 de la Ley de Socie-
dades Anénimas, poniendo a disposicion de los accionis-
tas, obligacionistas y titulares de derechos especiales dis-
tintos de las acciones, asi como de los representantes de
los trabajadores, la informacion legalmente requerida. ----
VIIIL.- Que la fusién proyectada se publicé en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil con fechas 6, 7 y 8 de julio
de 2009, adjuntdndose los correspondientes anuncios co-

mo Documentos Unidos 16, 17 y 18. Asimismo, la fusién

.)))))D.l))))))_’l)))))’3)’)-)).J!.).D!.Dll.li)Dl))I))Di).-i)).)))).)!).)
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GALLS

33 7221498,
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se publicé el dia 6 de julio de 2009 en los siguiente dia-
rios: “La Vanguardia”, “Expansién y “El Pais”, adjuntan-

. ¥ .
dose los correspondientey’ anuncios como Documentos

nidos ndimeros 19, 204 20 #e------ncoaomoicicisvisiimnnnan
IX.- Que, durante el/mes siguiente a la dltima publica-
cion, no ha sido fogmulada ni presentada oposicidn ni re-
clamacién alguna/por parte de ningin acreedor u obliga-
ClONIStA. mmm e e e e e e e
X.- Y que, ung vez cumplido lo previsto en la vigente le-
gislacién, y/llevando consecuentemente a formalizacién
los acuerdgs resultantes de las certificaciones unidas a
LB 12 F 18 9T ) U
OTO
PRIMERO.- Que eleva a piblico y declara otorgadas las
repetidgs decisiones que se recogen en las certificaciones
protocilizadas a esta matriz como Documentos Unidos 1,
2 y 3//de las que resultan, ademaés, las circunstancias exi-
gidas por el articulo 107.2 del Reglamento del Registro
Mercantil para calificar su validez, ddndose aqui todo

ello por integramente reproducido. -~ -oooooeo_____



SEGUNDO.- Queda formalizada la fusién de las Compa-
filfas GAS NATURAL SDG, S.A., UNION FENOSA, S.A.
y UNION FENOSA GENERACION, S.A. mediante la ab-
sorcién de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. por parte de GAS NATURAL SDG,

TERCERO.- Las sociedades absorbidas UNION FENO-
SA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, S.A. se di-
suelven sin liquidacién, transmitiéndose en consecuencia
el conjunto de su patrimonio social a la sociedad absor-
bente GAS NATURAL SDG, S.A.---==---nmmmmmmmmmmmmmnaenne
Como consecuencia de ello, GAS NATURAL SDG, S.A.
se convierte en sucesora universal de todos los bienes,
derechos y obligaciones de UNION FENOSA, S.A. y
UNION FENOSA GENERACION, S.A. -----mmmemsmmcmenes
CUARTO.- En la actualidad existen en poder de terceros
distintos de GAS NATURAL SDG, S.A. un total de
43.674.825 acciones de UNION FENOSA, S.A., de un (1)
euro de valor nominal cada una. Como consecuencia di-
recta de la operaciéon de fusion y al objeto de atender el
canje de tres (3) acciones de GAS NATURAL SDG, S.A.,
de un (1) euro de valor nominal cada una, por cada cinco
(5) acciones de UNION FENOSA, de un (1) euro de valor

nominal cada una, procede ampliar el capital social de

l})!!’-))-9!93))).!1))).!'i))).i))).)))!DJ)).))l)lii.i)!))!-)})i))))
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El capital social ef de NOVECIENTOS VEINTIUN MI-
LLONES SETEZIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL
NOVECIENTO CINCUENTA Y UN EUROS

(921.756.951 gliros) y esta integramente suscrito y des-
embolsado.” ffemmmmmmm o e
“Articulo ACCIONES. ~-~- = maee
El capital gocial esta integrado por 921.756.951 acciones,
de 1 eurg/de valor nominal cada una de ellas, representa-

das por/fanotaciones en cuenta y pertenecientes a una

consideracion de valores mobiliarios y se rigen por lo

dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Va-

Las acciones representadas por medio de anotaciones en



cuenta, se constituyen como tales en virtud de su inscrip-
cién en el correspondiente registro contable, que reflejara
las menciones recogidas en la escritura de emisiéon y si
estan o no enteramente desembolsadas, en su caso. -~------
La legitimacién para el ejercicio de los derechos de ac-
cionista, incluida en su caso la transmisidn, se obtiene
mediante la inscripciéon en el registro contable, que pre-
sume la titularidad legitima y habilita al titular a exigir
que la Sociedad le reconozca como accionista. Dicha le-
gitimacion podréd acreditarse mediante la exhibicion de
los certificados oportunos, expedidos por la entidad en-
cargada de los registros contables. ----=-----c-emmmemmnmaaan-
Si la Sociedad realiza alguna prestacién a favor del pre-
suntamente legitimado, queda liberada, aunque aquél no
sea el titular real de la accion, siempre que la realizara de
buena fe y sin culpa grave.” ------sc-cemmemcmmcmememenca e
El canje se realizard de acuerdo con el procedimiento
previsto en los acuerdos de las Juntas Generales de las
sociedades intervinientes que se adjuntan mediante certi-
ficacién, como Documentos Unidos 1,2y 3. --------voommm
QUINTO.- Como consecuencia de la fusién, y al margen
de la modificaciéon de los articulos 5 y 6 de los estatutos
sociales con motivo de la ampliacién de capital derivada

de la misma, no se han modificado los estatutos sociales

T A D DDDDDODDDDDODDDODODODDIDODOIDOIOIOGOIIONNFOINFOIIODDONIIIIDOLOIOIIOGOIGNOGDODDOIMOIGIFOICOGIONOBGODOOGIOIOIDYID
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9) 72211844

02204

ficacion de los articulos 2, 5, 6, 9, 15, 16, 17, 18, 32, 64,
69 y Transitoriof--------mmmmmmmm e
SEXTO.- Las/personas que integraran inicialmente el
Consejo de Adiministracién de la Sociedad absorbente son

las que compgnen el actual Consejo de Administracion de

D. Enriqué Alcantara-Garcia Irazoqui.--------=-==acaceaao.
D. José Arcas ROMEU. ~-r===seomblie e oac e ca e ncs s msmsn s

D. Demeirio Carceller Arel, st s ciocsoinncarnnnorabontbe i



; BAEEARDCIOB0 Cob0. ~~--=~craliiilciiic vsnnssancvnsninscni
. Carlos Kinder Espinosa. --=-=ccccocmmmm e
. Enrigue Loocutiira Rupérez. -<--c---ccmececrcccsocamnnmen
Emiliano Lopez Achurra. ---------coocaaacunacnmnccaicaannn
Carlos Logada Martoldlin. ==~ -~mccrccrcrancnreccnnnonsns
TUl W EERONE, <~ --sicnilifariciiasinsdoniananmanmesnake
Fernando Ramires Mazaftedo. v —-camaeaiauiaiicnzis
Juan Rasell Lagtortras, <~ -cocccicivammrmorncnccnbin e mis
Narcis Serra Serra, ------ccoceceee. Sk e ek 2o

Miguel Valls Maseda. ~---c=nmnmmoemmmmeoamaaee L

5B U8 OUEYUDLE

Jaime Vega de Seoane Azpilicueta.------ceeeecmmmmmana...

La firma de auditoria de la Sociedad Absorbente seguira

‘siendo la que lo era hasta la fecha y ha auditado los Glti- « -

mos ejercicios sociales, es decir, PricewaterhouseCoopers
Auditores, S. L. —---mcmmmmmm e

SEPTIMO.- Conforme al Proyecto de Fusién aprobado y

en virtud de la ecuacion de canje contenida en el mismo,

corresponden tres (3) acciones de GAS NATURAL SDG,
S.A., de un (1) euro de valor nominal cada una, por cada
cinco (5) acciones de UNION FENOSA, de un (1) euro de
valor nominal cada una. —-----===- s m el
Debido a que UNION FENOSA, S.A. es titular, directo o
indirecto, de la totalidad de las acciones de UNION FE-
NOSA GENERACION, S.A., no procede incluir referen-

DDDDDADDDIDDDDDODIDDINDDIDDIINDIINNDBDIIIIDIIODDNDLHOINIGDIIOINDOLOIOIODIIOLOLYOODOIOIEEOIGINFODEOLYCODYDY D
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No obstafte, UNION FENOSA, S.A. al ser garante de dos

emisiongs de Participaciones Preferentes, tras la opera-
cién de [fusidén por absorcién, los titulares de dichas Par-
ticipacignes tendran derechos equivalentes a los que se
les reconocen actualmente, pasando GAS NATURAL
SDG, S.A., como consecuencia de la operacion, a subro-

garse en los derechos y obligaciones que corresponden a



UNION FENOSA, S.A. ==-nmmecsmmmoee oo
DECIMO.- No se atribuirdn ventajas de ningln tipo en la
sociedad absorbente a los expertos independientes que
intervengan en el proyecto, ni a los administradores de
las sociedades que se fusionan. ---~--------mreemccemocemcana
DECIMO-PRIMERO.- Los balances de fusién cerrados a
31 de diciembre de 2008 de GAS NATURAL SDG, S.A.,
UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERA-
CION, S.A., de acuerdo con los términos de las certifica-
ciones unidas, se corresponden, en cada una de las socie-
dades, con el Balance de las Cuentas Anuales cerradas a

31 de diciembre de 2008, verificado por los auditores de

cuentas respectivos. =-----mmmmm e

DECIMO-SEGUNDO.- Declara el Sr. FELIPE CANE-
LLAS VILALTA, en las representaciones que ostenta,
que ningun acreedor social u obligacionista de ninguna de
las sociedades intervinientes en la fusién se ha opuesto a
ella en tiempo y forma en los términos previstos en los
articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Anénimas.---
DECIMO-TERCERO.- Declara el compareciente, en la
misma representacién y bajo su responsabilidad, que se
ha dado cumplimiento a lo establecido en el articulo 238
de la Ley de Sociedades Anénimas, y que han sido pues-

tos a disposicion de los socios y acreedores los documen-
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Lot

tos a que se refiere el articulo 242 de dicha Ley. ----------
A este fin uno a esta matriz testimonios de los ejemplares

del Boletin Oficial del Registro Mercantil y de los peri6-
/

licos a que antes se ha hechg/referencia. --------------ccoo-

on respecto a UNION/EENOSA GENERACION, S.A.,

declara el comparecie que no ha habido convocatoria
de la Junta General d¢/Accionistas, por haberse celebrado
la misma con caractgr universal, por lo que los documen-
tos referidos en el jarticulo 238 han sido puestos a dispo-
sicion de los soci@s, obligacionistas, titulares de derechos
especiales distifitos de las acciones, acreedores y repre-

sentantes de 1g$ trabajadores con anterioridad a la fecha

e e R

de la Junta. --
DECIMO-CJARTO.- El compareciente declara que,
conforme cphsta en las certificaciones anexas, desde el
momento la redacciéon y suscripcion del Proyecto de
Fusion (es{p es, el dia 24 de abril de 2009 por el Consejo
de Adminigtracion de GAS NATURAL SDG, S.A., y el
dia 23 de abril de 2009 por el Consejo de Administracién

de UNION FENOSA, S.A. y los Administradores Solida-



rios de UNION FENOSA GENERACION, S.A.) y hasta el
momento de la aprobacion de la fusién por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, no se ha producido nin-
guna modificacion importante en el patrimonio activo vy
pasivo de las Compafiias GAS NATURAL SDG, S.A.,
UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERA-
GHII B oo snnicmmnmunins han s oo R
DECIMO-QUINTO.- El compareciente declara asimismo
que de conformidad con el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacién de valores en merca-
dos secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, asi co-
mo con el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Di-
rectiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Conse-
jo, no se ha elaborado folleto en relaciéon con la admisién
a negociacion de las acciones creadas en virtud del au-
mento de capital aprobado como consecuencia de la fu-
si6on, siendo suficiente la elaboracion del documento

equivalente. ==mm-mmmmm s e e
DECIMO-SEXTO.- GAS NATURAL SDG, S.A. solicita-

r4 la admisidén a negociacion oficial de las acciones que
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se emiten como consecuencia del aumento de capital de-
rivado de la fusién antes mencionada en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilba0o y Valencia, en que
actualmente cotizan sus acciongs, asi como la inclusién
en el Sistema de Interconexign Bursatil Espafiol (8.1.B.E.
o Mercado Continuo), con/sometimiento a las normas que
existan o puedan dictarsg en esta materia.------------------
DECIMO-SEPTIMO ./ De acuerdo con lo dispuesto en el
ecreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que/fe aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto/gsobre Sociedades, se somete la presente
fusién por absoffién al régimen fiscal especial previsto
para fusiones, gpcisiones, aportaciones de activos y canje
de valores es

dicha Ley,

lecido en el Capitulo VIII, Titulo VII de
cuyo efecto se comunicard la Fusion a la
Administracipn Tributaria en la forma legal y reglamenta-
riamente pr

DECIMO-OCTAVO.- La operaciéon de concentracién

econdmica resultado de la fusién cuenta con la previa re-

solucion favorable de la Comision Nacional de la Compe-



tencia dictada el 11 de Febrero de 2009 en el Expediente
C-0098 GAS NATURAL/UNION FENOSA. ~-veeeemee___
DECIMO-NOVENO.- Quedan revocados, con efectos
desde el momento de la inscripcidn, todos los poderes vi-
gentes otorgados por UNION FENOSA, S.A. y UNION
FENOSA GENBRACION, 8 A, -~cocecomncionmmo
VIGESIMO.- Se solicita la inscripcidon de esta Escritura
Y, en su caso, la inscripcién parcial de la misma, en el
L R R s ree e S
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. --mcemmmeeeo .
Hechas las reservas y advertencias legales, especialmente
188 18CA1EB, ~~—--cmcemuec e
Leida por mi, a su eleccién, la otorga y-firma. ------eccna_-
De lo consignado, de que el consentimiento ha sido li-
bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y de su extensién en quince folios de papel se-
llado, numeros el presente y los siguientes en orden, yo,
el Notario, DOY FE.= Esta la firma del compareciente.-

Sigue el signo, firma, ribrica y sello del Notario autori-
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Accionistas y Vicesecretario del Consejo de Administracion de GAS NATE
S.A., domiciliada en Barcelona, Plaga del Gas n° 1, con C.LF. A-080154%
el Registro Mercantil de Barcelona, al Folio 147, del Tomo 22.147, inscri
la Hoja nimero B-33.172

PAPEL EXCLUSVD PARA DOCUMENTOS NUGTARIALES

Syl nueve, a las 12:00 horas, en primera convocatoria, en Barcelona,
Bjt¥) del Palau de Congressos de Catalunya, Avda. Diagopal, 661-671. A
fel articulo 114.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, levantd acta

Lépez Burniol, al nimero 1.388 de su protocolo. Conc
accionistas presentes titulares de 629.623.056 acciopes que representaban el
accionistas representados
el 5,6 % del capital social

2)

¢ como el represenfado se

epreséntando en total el 75,9 % del
capital social. Todo ello, de conformiddd con la Lista de Asistencia
confeccionada en soporte papel, debidamgnte firmada por el Presidente y el
Secretario de la Junta General, que figufa como anexo al acta notarial antes
referida. - s /

Que la referida Junta General Ogpgfinaria de Accionistas fue debidamente
convocada mediante anuncios publi '! dos el dia 22 de mayo de 2009, entre otros,
en el Boletin Oficial del Registro Yfercantil y en el diario “La Vanguardia” (se
acompaifia fotocopia legitimada i anuncios aparecidos en BORME y “La
Vanguardia™), constando, entre o -_,.;

os, los siguientes puntos del Orden del Dia:
SEPTIMO.- Examen y aprobatién, en su caso, del Balance de fusién que se
corresponde con el Balance d¢ GAS NATURAL SDG, S.A. cerrado a 31 de
diciembre de 2008, verificadofpor los Aunditores de Cuentas de la Sociedad; del
Proyecto de Fusién por abforcién de UNION FENOSA, S.A. y UNION
FENOSA GENERACION, JA. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL
SDG, S.A. (Sociedad Absor ente); y de la operacién de fusion por absorcién de
UNION FENOSA, S.A. y NION FENOSA GENERACION, S.A. (Sociedades
Absorbidas) por GAS N -’ SDG, S.A. (Sociedad Absorbente), con
extincion de las dos primefjas y transmision en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio a GAS NA , AT, SDG, S.A., todo ello ajustdndose al Proyecto de

Fusion.

OCTAVO.- Examen y dprobacion, en su caso, de la ampliacion del capital
social de GAS NATURAL SDG, S.A. por importe de VEINTISEIS MILLONES
DOSCIENTOS CUATRO MIL. OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO
EUROS (26.204.895.- Euros), mediante la emision de 26.204.895 nuevas




3)

4)

acciones, de un euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién, como consecuencia de la antedicha operacion de
fusién por absorcién y en funcién de la ecuacién de canje aprobada y
consecuente modificacién, en su caso, de los articulos 5 “Capital Social” y 6
“Acciones” de los Estatutos Sociales. Solicitud de admisién a negociacion de la
totalidad de las acciones emitidas en las Bolsas de. Barcelona, Madrid, Bilbao y
Valencia, asf como de su contratacién a través del Sistema de Interconexién
Bursiétil (Mercado Continuo). ' :

DECIMO-SEGUNDO.- Delegacion de facultades para complementar,
desarrollar, ejecutar, interpretar, subsanar y formalizar los acuerdos adoptados
por la Junta General.

Que en la referida Junta actué como Presidente DON SALVADOR GABARRO
SERRA y como Secretario de la misma DON FELIPE CANELLAS VILALTA,
Presidente y Vicesecretario, respectivamente, del Consejo de Administracién.

Que la referida Junta Gcneral de Accionistas aprobd, entre otros, los siguientes
acuerdos:

Séptimo.- Aprobar el Balance de Fusién de GAS NATURAL SDG, S.A., el
cual coincide con el Balance cerrado a 31 de diciembre de 2008, que ha sido
objeto de verificacion por los auditores de la Sociedad y de aprobaci6n por la
presente Junta Gencral '

Aprobar el proyecto de fusién por Absorcién de las sociedades UNION
FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, S.A. (Sociedades
Absorbidas) por parte de GAS NATURAL SDG, S.A. (Sociedad Absorbente),
redactado y suscrito el 24 de abril de 2009 por el Consejo de. Administracién
de GAS NATURAL SDG, S.A. y el 23 de abril de 2009 por el Consejo de
Administracién de UNION FENOSA, S.A. y por los Administradores

 Solidarios de UNION FENOSA GENERACION, S.A. (el “Proyecto de

Fusién”) y sobre cuyo contenido se elabor6 el preceptivo informe por parte de
la firna KPMG AUDITORES,S.L. en su calidad de experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona. bt

El referido Proyecto de Fusién por Absorcién fue depositado respectivamente:

a) En el Registro Mercantil de Barcelona el dfa 29 de abril de 2009, respecto
de GAS NATURAL SDG, S.A. .

b) En el Registro Mercantil de Madrid el dia 5 de mayo de 2009, respecto de
UNICN FENOSA, S.A'y de UNION FENOSA GENERACION, S.A.

El hecho del depésito consta publicado:

a) En el Boletin Oficial del Registro Mercantil de fecha 12 de mayo de 2009,
Numero 88, respecto de GAS NATURAL SDG, S.A.

)i-)ll)))’).l)}llIi)i!)l)l))i).))lb)))))))l)!.))93))))))))))))
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3 1pedise:

| de fecha 18 de mayo de 2009,
1, respecto de UNIO S.A. y de UNION FENOSA
GENERACION, S.A. o
Lk L
En base a lo anterior, aprobar la operacién de Fusién por Absorcié/n'_del\'
<ociedades UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, .
S.A. (Sociedades Absorbidas) por parte de GAS NATURAL SDG, -
(Sociedad Absorbente), conforme al Proyecto de Fusi6n. i X *ms?,,
: \'f SN /
La operacién de fusién por absorcion supone la disolucién sin liquidacfé;(‘_{k;v_n in
UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, S.A. y la~™"
sansmisién en bloque de sus patrimomios a GAS NATURAL SDG, S.A.,
dnxiendo esta Gltima, por sucesion universal, todos I derechos y

Q XION FENOSA

con domicilio social en Barcelona, Plaga/de)/Gas, 1, € inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, Folio 147, Tomb 72.147, inscripcién 677%, Hoja B-
33.172, con C.LF.: A-08015497 (sqciédad absorbente); Yy (i) UNION
FENOSA, S.A., con domicilio social en/Madrid, Avenida de San Luis, 77, €
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-4770, Tomo 236, Seccibén
8, Folio 1, Inscripcién 1, con C.L.E// A-28005239, y (iii) UNION FENOSA
GENERACION, S.A., con domicilig/social en Madrid, Avenida de San Luis,
77, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.250, Folio 67,
Secci6n 82, Hoja M-214629, con C/L.F.: A-82059833 (sociedades absorbidas).

Como consecuencia de Ia'operaci de fusién por absorci6n, se procederé a la
ampliacién del capital social fle GAS NATURAL SDG, S.A. con la
consiguiente modificacién de log/articulos 5 “Capital Social” y 6 “Acciones”
de sus Estamtos Sociales, que -4 =dardn redactados tal y como se recoge en la
propuesta de acuerdo del siguieafe punto del Orden del Dia de la presente Junta
General. Asimismo, como ma$ fadelante se indicar, sujeto a la aprobacién de
la operacién de fusién, se propondrd a la Junta General otras modificaciones
estatutarias no derivadas de [la fusién, pero que toman en consideracién la

nueva realidad del grupo integrado

Presidente

D. Salvador Gabarr6 Serra.




Vicepresidente
D. Antonio Brufau Niubs.
Consejero Delegado

D. Rafael Villaseca Marco.

g

. Enrique Alcdntara-Garcia Irazoqui.
. José Arcas Romeu.

. Demetrio Carceller Arce.

. Santiago Cobo Cobo.

. Carlos Kinder Espinosa.

- Enrique Locutura Rupérez.

. Emiliano Lépez Achurra.

. Carlos Losada Marrodin.

. Juan Nin Génova.

Fernando Ramirez Mazarredo.

. Juan Rosell Lastortras.

. Narcis Serra Serra.

. Miguel Valls Maseda.

- Jaime Vega de Seoane Azpilicueta.

DUUbDUbDUoUoToDogy

=/

La firma de auditoria de la Sociedad Absorbente seguird siendo la que Io era
hasta la fecha y ha auditado los dltimos e Icicios' sociales, es decir,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

El tipo de canje, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios
sociales, serd el siguiente: tres (3) acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. de
un (1) euro de valor nominal cada una, por cada cinco (5) acciones de UNION
FENOSA, S.A., de un (1) euro de valor nominal cada una. Debido a que
UNION FENOSA, S.A. es titular, directo o indirecto, de la totalidad de las
acciones de UNION FENOSA GENERACION, S.A., ‘no procede incluir
referencia alguna al tipo y procedimiento de canje, ni al aumento de capital de
GAS NATURAL SDG, S.A., con respecto a UNION FENOSA
GENERACION, S.A. ; :

El procedimiento de canje de las acciones de UNION FENOSA, S.A. por
acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. serj el siguiente:

- Acordada la fusién por las Juntas Generales de Accionistas de las
sociedades que se fusionan, presentada ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) y verificada en su caso por ésta la
documentacién necesaria para la admisién a cotizacién de las muevas
acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. e inscrita la escritura de fusién en
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917221188,

E5. de las acciones de UNION
SDG, S.A.

al
o

“Repiérd Mercantil, se procedergral-cabje
ENOSA, S.A. por acciones de GASSATUR/

9,15 <

El canje se realizard a partir de la fecha
se publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en al menogax

que se indique en los anuncios gue

e -

financiera, que se identificard en los amuncios correspol
Attuar como encargada de todas las funciones de agencia rela

. '~f=i'/ anje de las acciones de UNION FENOSA, S.A.
—ATURAL SDG, S.A. serd efectuado €s de las entidades

participantes en la Sociedad de Gestion . Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valore§, S/A. (Iberclear) que sean
depositarias de las acciones de UNION BEN@SA, S.A., de conformidad
con los procedimientos establecidos en el Decreto 116/1992, de 14 de
febrero y con aplicacién de lo previs el articulo 59 de la Ley de
Sociedades An6nimas en lo que proc

Los accionistas que sean poseedoreS/de acciones que representen una
fraccién del nimero de acciones dNION FENOSA, S.A. fijado como
L]

tipo de canmje podrin adquirir o/Aransmitir acciomes ‘para proceder a
canjearlas segin dicho tipo de je. Las decisiones oportunas a estos
efectos, bien de compra o bien fle venta en el mercado de acciones de
UNION FENOSA, S.A., al objefo de alcanzar un nimero de acciones de
UNION FENOSA, S.A. que fsea multiplo de cinco (5), deberdn ser

tomadas por cada accionista indfvidualmente.

/ al amparo de lo previsto en el Proyecto de
Fusi6n, se acuerda estableer un mecanismo orientado a facilitar la
realizacién del canje a aque ibs accionistas de UNION FENOSA, S.A. que
sean titulares de un miimerq /de acciones que no sea cinco (5) o muiltiplo de
cinco (5). Los términos y /¢ondiciones fundamentales de dicho mecanismo
son los siguientes:

Sin perjuicio de lo anterior,

a) Habida cugnta de que la relacién de canje de la fusion
equivale f la entrega de tres (3) acciones de GAS

Al. SDG, S.A. por cada cinco (5) acciones de
NOSA, S.A., al término de la dltima sesién
y UNION FENOSA, S.A. en las Bolsas espaifiolas,
a partir de la fecha que se indique en los anuncios
anteriormente  referidos, cada accionista de UNION
FENOSA, S.A. que, por aplicacion de la mencionada
relacion de canje, al no tener un nimero de acciones de
UNION FENOSA, S.A. que sea cinco (5) o miltiplo de
cinco, le sobren fracciones o picos de acciones de UNION



FENOSA, S.A. podrs transmitir dichas acciones al Agente
de Picos, todo ello en el bien entendido de que para el
cdlculo del pico correspondiente a cada posicién de
accionista se computarin la totalidad de las acciomes de
UNION FENOSA, S.A. que formen esa posicién. Se
entendera que cada accionista de UNION FENOSA, S.A. se
acoge al sistema de adquisicion de picos aqui previsto, sin
que sea necesario que remita instrucciones a la entidad
depositaria de sus acciones de UNION FENOSA, S.A.,
participante en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.
(Tberclear) correspondiente, la cual le informard del
resultado de la operacién una vez concluida ésta.

b) Atendiendo a la ecuacién de canje acordada, se deja
constancia de que, con independencia del mimero de
acciones que conforme cada posicién de accionista, los
supuestos de adquisicién de picos que pueden producirse
son, por ejemplo, los siguientes:

: ACCIONES DE Pico de acciones de
i GASNATURAL | UNION FENOSA,
acciones de :
UNION SDG, S.A. que S.A. sujeto al
FENOSA. S & corresponden en régimen de

s virtud del canje adquisicién de picos
1 0 1
2 1 0,33
3 1 1,33
4 2 0,66
5 3 0

Por consiguiente, en toda posicién global de accionista,
en caso de que exista un pico, éste oscilard entre un
minimo de 0,33 picos de acciones de UNION FENOSA,
S.A. y un méximo de 1,33 picos de acciones de UNION
FENOSA, S.A.

c) El precio de adquisicién de los picos se determinari en

funcién de la media aritmética del cambio medio ponderado
de las acciones de UNION FENOSA, S.A. en el Sistema de
Interconexién Bursitil (Mercado Continuo) durante las tres
iltimas sesiones bursitiles de UNION FENOSA, S.A. en las
Bolsas espafiolas.
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ndo en nombre y por cuenta
accién que sobren en las
no de la dltima sesion bursatil .= ~"u,

propia, adquirird
posiciones que exi

de cotizacién de las acciones de UNION FENOSA, S.A. Las:* ;l” .-',_ﬂ_(\-\“
acciones o picos de acciones de UNION FENOSA, L LA

AT
8 o

acciones de GAS NATURAL SDG, S.A.

adquiridas por el Agente de Picos serdn canjeadas Por%égw&

DR consecuencia de la fusién, las acciones de UNION FENOSA, SA"‘;%%Q -
ZENERACION, S.A. quedardn extinguidas. RN

ey’ de Sociedades
las acciones de

S

derativo de lo previsto en el articulo 249 de la

G 7-"};'/ NOSA, S.A. o UF GENERACION, S.A. gl estén en poder de

00824 GATURAL SDG, S.A., o en poder de otras peponas que actuasen €n su

fecha de hoy, asciende a
iones de GAS NATURAL

Sropio nombre, pero por cuenta de ésta, que, 3
870.363.153 acciones, no serdn canjeadas por 3
SDG, S.A. y deberén ser amortizadas.

Las nuevas acciones que emita GAS NA
de-capital darén-derecho-a-sus-titulares-2
GAS NATURAL SDG, S.A. obtenidat/a partir de la fecha en que se haya
inscrito la escritura de fusién en el Regiétro Mercantil de Barcelona.

SDG, S.A. en la ampliacién

Todas las operaciones llevadas a cabp por UNION FENOSA, S.A. y UNION
FENOSA GENERACION, S.A/ se entenderdn realizadas por GAS
NATURAL SDG, S.A. con efectog contables a partir del 1 de mayo de 2009.

A efectos de lo previsto en e
Sociedades Andnimas, se hace
Absorbente derechos ni se ofrex
al no existir titulares de accioge

apartado e) del articulo 235 de la Ley de
onstar que no se otorgardn en la Sociedad
irin opciones como consecuencia de la fusion,
$ de clases especiales.

No obstante, UNION FEND
Participaciones Preferentes

FA, S.A. al ser garante de dos emisiones de
ras la operacién de fusién por absorciom, los
titulares de dichas Participicjones tendrdn derechos equivalentes a los que se
les reconocen actualmentf,]pasando GAS NATURAL SDG, S.A. como
consecuencia de la operacipy, a subrogarse en los derechos y obligaciones que
corresponden a UNION FENOSA, S.A.

No se atribuirin ventaja$ fe ningin tipo en la Sociedad Absorbente a los
expertos independientes fjie intervengan en el presente proyecto, ni a los
administradores de las sogi¢

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 96 del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se acuerda someter la Fusién al régimen fiscal
especial previsto para fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de

s
Q

-
=
o)

pdrticiparen las ganancias socialesde . .. ..
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valores establecido en el Capitulo VI, Titulo VII de dicha Ley, a cuyo efecto

se comunicard la Fusién a la Administracién Tributaria en la forma legal y
reglamentariamente prevista,

A los efectos del articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Ané6nimas, los
Administradores de la Sociedad informan 2 la Junta General que desde el
momento de la redaccién y suscripcién del Proyecto de Fusién (esto es, el dia

- 24 de abril de 2009 por el Consejo de Administracién de GAS NATURAL

SDG, S.A. y el dia 23 de abril de 2009 por el Consejo de Administracién de
UNION FENOSA, S.A. y los Administradores Solidarios de UNION
FENOSA GENERACION, S.A.) y hasta el momento presente, no se ha
producido ninguna modificacién importante en el patrimonio activo y pasivo de
las Compafifas GAS NATURAL SDG, S.A., UNION FENOSA, S.A. y
UNION FENOSA GENERACION, S.A.

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con 312.563 votos en contra y
299.199 abstenciones.

Octavo.- Ampliar el capital social de GAS NATURAL SDG, S.A. en un
importe de VEINTISEIS MILLONES DOSCIENTOS CUATRO MIL
OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (26.204.895.- Euros),
mediante la emisién de 26.204.895 acciones de un euro de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya suscripcién estd reservada
a los titulares de acciones de UNION FENOSA, S.A., sin que exista, de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de Ia Ley de Sociedades"

Anénimas derecho de suscripcién preferente a favor de accionistas de GAS
NATURAL SDG, S.A.

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de un €uro por accién.

El irmporte de la ampliacién de capital ‘quedara integramente deseémbolsado
como consecuencia de la transmisién en bloque del patrimonio social de

'UNION FENOSA, S.A. y de UNION FENOSA GENERACION, S.A. a GAS

NATURAL SDG, S.A. que adquirird, por sucesién universal, todos los
derechos y obligaciones de aquellas. e 21

Las acciones nuevas otorgaran a sus titulares los mismos derechos y politicos y
econdmicos que los correspondientes a las acciones actualmente en circulacién
a partir de la fecha en que se haya inscrito la escritura de fusién en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Como consecuencia de lo amterior, se modifican los articulos S y 6 de los
Estatutos Sociales, que pasan a tener la siguiente redaccién:

“Articulo 5.- CAPITAL SOCIAL.
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CINCUENTA Y SEIS MIL NO
(921.756.951 euros) y estd integrame

Mercado de Valores.

Las acciones representadas por medio de anotgtiope
como tales en virtud de su inscripcién en el ¢b

[~

Yy,

_—r

8 y desembolsado.”

1 1221486

MILLONES SETECIENTOS
CINCUENTA Y UN EUROS ..

Pt

-
e
F

oL

en cuenta, se constitiyen
espondiente registro contable,

que reflejard las menciones recogidas en la gscfitura de emision y si estdn o no

enteramente desembolsadas, en su caso.

La legitimacion para el ejercicio de los
-caso-la-transmision.—se-obtiene-medianté

que presume la titularidad legitima y hg

derechos de accionista, incluida en su
la-inseripcion-en-el-registro-contable,— - - - -
gbilita al titular a exigir que la Sociedad

le reconozca como accionista. Dicha Jegitimacién podré acreditarse mediante

la exhibicion de los certificados opo.
de los registros contables.

Si la Sociedad realiza alguna pre
queda liberada, aunque aquél no
la realizara de buena fe y sin c

La emisién y admision a cotizs
requisitos establecidos en la no

»

cion a favor del presuntamente legitimado,
sea el titular real de la accion, siempre que

i6n de las nuevas acciones se sujetard a los
ativa del mercado de valores.

y pociedad. A tal efecto, se delega en el Consejo de

Administracién la facultad de solicitar 1a admisién a negociacion de la totalidad

de las acciones emitidas
Valencia, asi como de su
Bursatil (Mercado Contini

puedan dictarse en esta majg¢ria.

Dntratacion a través del Sistema de Interconexién
0), con sometimiento a las normas que existan o

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con 312.104 votos en contra y

291.679 abstenciones.

Décimo-Segundo 1.- Delegar en el Consejo de Administracién, tan
amphamente como en derecho sea menester, cuantas facultades se consideren
precisas a los efectos de complementar, desarrollar, ejecutar y subsanar



5)

6)

cualesquiera de los acuerdos adoptados por la Junta General, pudiendo a tal
efecto llevar a cabo cuantas modificaciones, epmiendas y adiciones fueran
necesarias o convenientes para la efectividad y buen fin de dichos acuerdos.

Décimo-Segundo 2.- Delegar y facultar, tan amipliamente como. en Derecho
sea menester, al Presidente del Consejo de Administracion DON SALVADOR
GABARRO SERRA, al Consejero Delegado DON RAFAEL VILLASECA
MARCO y al Secretario de la Junta General y Vicesecretario dél Consejo de
Administracién DON FELIPE CANELLAS VILALTA, para que, uno
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
privados y otorgar ante Notario de su eleccién cuantos documentos piblicos
sean Decesarios o convenientes para ejecutar los anteriores acuerdos e inscribir
los mismos en los registros correspondientes, con facultad expresa de
subsanaci6n, sin alterar su alcance, naturaleza o contenido.

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con 210 votos en contra y 2.320

abstenciones. ,

Que, conforme al articulo 158.1.2° del Reglamento del Registro Mercantil, el
informe del Consejo de Administracién justificando la modificacién de los
Estatutos Sociales de GAS NATURAL SDG, S.A. fue emitido con fecha 19 de
mayo de 2009 y estuvo a disposicién de los Sres. Accionistas desde el
momento de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de 'Accionistas.

Que la Lista de Asistencia que figura como anexo adjunto al acta notarial, fue

firmada por el Vicesecretario del Consejo de Administracién, Don Felipe
Canellas Vilalta, con el Visto Bueno del Sr. Presidente.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente del Consejo de Administracién, en Barcelona, a treinta de junio de dos mil

nueve.

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO
DE ADMINISTRAC

Ve.B".

Fdo. Salvador Gabarro Serra .".
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CERTIFICA: Que el dia 29 de junio de 2009 se celebré Junta General de Acc;om
sociedad, en primera convocatoria, en el Auditorio UNION FENOSA, sito en el domicy
ida_de San Lu:s. 77, 28033 Madrid, que fue anunciada en el Boletin Oficial det Re

Worobacion, en su caso, del Prayecto de Fusion-de "Union Fenosa, SA." y

rie de “Gas Natural SDG, S.A. " de
" con extincion de las dos dltimas

\ operacidn de fusion par absorcion por
"Uniom=Feriosa, SA. y “Union Fenosa Generac; n S.

oyecto de Fusion. Establecimienta del
proced:}niento para facilitar (a realizacion d | génje. Acogimiento de la fusion al régimen

- Que a dicha Junta General asistier
que representan el 95,74 % del capita
confeccionada por soporte informatico.

entre socios presentes y representados, acciones
ocial de la compaifiia, segln lista de asistentes

° Que en dicha Junta se adopté, pgt mayoria del 99,967 %, entre otros, y como punto sexto
del orcen del dia, el acuerdo siguiente:

Al APROBACION DEL PROYECTO DE FUSION.

En cumplimiento de lo dispuesto
aprueba el proyecto de fusién p

el articulo 234.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
absorcion entre Gas Natural SDG, S.A., como sociedad
absorbente, y Unién Fenosa, S. A. y Unién Fenosa Generacién, S.A. como sociedades absorbidas,
y que fue suscrito por el Consejo d¢ Administracion de Union Fenosa, S.A. y los administradores
solidarios de Union Fenosa Gengfacion S.A. el dia 23 de abril de 2009, y por el Consejo de
Administracion de Gas Natural SP5, S.A. el dia 24 de abril de 2009, y depositado en el Registro
Mercantil.

Se incorpora como anexo al acta de la Junta el texto del referido proyectao de fusian.

Bl APROBACION DEL BALANCE DE FUSION

Conforme a lo previsto en el articulo 239 de la Ley de Sociedades Andnimas, se acuerda aprobar,
como balance de fusion de “Unién Fenosa, S.A.", el balance anual de la Sociedad cerrado al 31

de diciembre de 2008, aprobado también por esta Junta General Ordinaria en el punto primero
del Orden del Dia.




t UNION FENOSA

El texto de este balance de fusién y el correspondiente informe de verificacién del a
cuentas se incorporan como anexo al acta de la Junta.

C) APROBACION DE LA FUSION

De conformidad con el articulo 240 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, se
aprueba la fusién entre Gas Natural SDG, S.A. como sociedad absorbente, y Unién Fenosa, S. A.y
Unidn Fenosa Generacion, S.A. como sociedades absorbidas, mediante la absorcién de las dos
dltimas por la primera, con extincién de las sociedades absorbidas y traspaso en bloque, a titulo
universal, de sus patrimonios a Gas Natural SDG, S.A., que adquirir por sucesién universal los
derechos y obligaciones de aquéllas, todo ello ajustdndose al proyecto de fusién de fecha 23 y 24
de abril de 2009, depositado en el Registro Mercantil de Madrid y Barcelona, correspondiente a
los domicilios de las sociedades que intervienen en la fusién.

e n.c limiento _de lo dispuesto en el articulo 228 del to _del Registro

Mercantil (RRM] y como parte integrante del contenido de este acuerdo de fusién, se expresan

= e 'larcircu[gtgg]'cias'sigui'entes:'—"*‘" i R S8 5 e e e

1. Datos identificativos de las sociedades que participan en la fusién.

1] Sociedad absorbente: la sociedad absorbente es GAS NATURAL SDG, S.A., con domicilio
'social en Barcelona, Plaga del Gas, 1, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Folio 147,
Tomo 22.147, inscripcidon 6772, Hoja B-33.172, con C.1.F. A-D8015497.

1.2 Sociedades absorbidas: UNION FENOSA, S.A., con domicilio social en Madrid, Avenida de
San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-4770, Tomo 236, Seccién 8,
Folio 1, Inscripcion 12, con C.LF.: A-28005239; y UNION FENDSA GENERACION, S.A., con
domicilio social en Madrid, Avenida de San Luis, 77, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 13.250, Folio 67, Seccion 82, Hoja M-214629, con C.1.F.: A-82059833.

Unicamente a los efectos, en caso de ser necesario, de lo dispuesto en el articulo 228.1 regla 22,
RRM, esta previsto que las personas que inicialmente integrarén el Consejo de Administracion
de la Sociedad absorbente seran las que compongan en el momento de la efectividad de la
fusién el Consejo de Administracion de GAS NATURAL SDG, S.A., y que la firma de auditoria de la
Sociedad Absorbente seguira siendo la que lo era hasta la fecha y ha auditado los Ultimos
ejercicios sociales, es decir, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

2. Ampliacion de capital en Gas Natural y modificaciones estatutarias

21 BGAS NATURAL SDG S.A. ["GAS NATURAL "] ampliara su capital en el importe preciso para
hacer frente al canje de las acciones de UNION FENOSA S.A. ["UNION FENOSA") de acuerdo con
la ecuacién de canje establecida en el proyecto de fusion. El aumento se realizard mediante la
emisién del nimero preciso de acciones de un [1) euro de valor nominal cada una,

) P99 99299292929292090000%29%20%2%20%20%2%20%2%%20920220922%020%20%022%209202%20209090%0%2%2000%2020%209000
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pertenecientes a la misma y Unica clase y serie que las actuales acciones de %ﬂ U
representadas mediante anotaciones en cuenta, con aplicacion, en todo caso, de |
iculo 249 de la LSA. En particular, no se canjearan las accmnes de UNION

NHURAL que vaya a deliberar sobre la aprobag
erse a la aprobacion de dicha Junta General}as odificaciones estatutarias que sean
convenientes o coherentes con vistas al mejor gobierfhode la sociedad resultante de la fusién, el
Consejo de Administracion de GAS NATURAL somefefd a la aprobacion de su Junta General la
adopcién de las modificacién estatutarias precisas g los articulos 5 [capital social] y 6 (acciones)
de los estatutos sociales de GAS NATURAL par realizar un aumento de capital por importe
nominal de 26.204.895 euros, mediante la enflisién y puesta en circulacién de 26.204.895
acciones ordinarias de un (1] euro de valor norfinal cada una, de la misma clase y serie que las

igualmente que el Consejo de Administraciép/de GAS NATURAL sometera a su Junta General de
Accionistas la modificacion del articulo 2 de sus estatutos sociales relativo al objeto social, asi
como otras modificaciones estatutarias qué se han puesto a disposicion de los accionistas de
UNION FENOSA al tiempo de la convocatgria de la Junta General de Accionistas.

2.3 De conformidad con lo previsto g
a emitir por GAS NATURAL estaran dj
fusion, no daran lugar a derecho de &
los accionistas de UNION FENOSA
FENOSA.

los articulos 159.4 y 247 de la LSA, las nuevas acciones
gidas exclusivamente a atender el canje resultante de la
cripcion preferente y seran adjudicadas integramente a
en proporcién a su respectiva participacion en UNION

2.4 Se solicitara la admisién afnggociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Valencia Bilbao, asi como su incorporacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil [Mercado Ggntinuo).

3. Tipo de canje.

de la fusion por absorcion de UNION FENOSA S.A. por parte de
GAS NATURAL SDG, S.A., deter inado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales,
sera el siguiente: tres (3] acciofles de GAS NATURAL SDG, S.A., de un (1) euro de valor nominal
cada una, por cada cinco (5] acciones de UNION FENOSA S.A., de un (1) euro de valor nominal
cada una.

El tipo de canje a aplicar respeciq

Para la fijacion de esta ecuacion de canje los 6rganos de administracion han tenidc en cuenta las
Fropuestas de pago por GAS NATURAL SDG, S.A., de un dividendo complementario ordinario por
importe de 0,40 euros por accién y de un dividendo extraordinario con cargo a reservas por importe

ediante-anotaciones-en—cuenta:-Se-hace-constar - ---
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de 0,10 euros por accién, asi como la propuesta de pago por UNIGN FENOSA S.A. d
complementario por importe de 0,37 euros por accion.

Debido a que UNION FENOSA S.A. es titular, directo o indirecto, de la totalidad de las acciones de
UNION FENOSA GENERACION S.A., no procede incluir referencia alguna al tipo y procedimiento
de canje, ni al aumento de capital de GAS NATURAL SDG, S.A., con respecto a UNION FENOSA
GENERACION S.A.

4. Procedimiento para canjear las acciones

El procedimiento de canje de las acciones de UNION FENOSA por acciones de GAS NATURAL
serd el siguiente:

4.1 Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades que se
fusionan, presentada ante la CNMV y verificada en su caso por esta la documentacién necesaria
para la admision a cotizacion de las nuevas acciones de GAS NATURAL e inscrita la escritura de
fusion en el Registro Mercantil se procedera al canje de las acciones de UNION FENOSA por

- -acciones-de GAS-NATURAL——-——- —— M) P AT L T

4.2 El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios que se publicaran en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en al menos uno de los diarios de mayor circulacién de
Barcelona y Madrid y, en caso de resultar preceptivo, en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas espanolas. A tal efecto, las entidades participantes en la fusion han designado una
entidad financiera, que se identificard en los anuncios correspondientes, para actuar como
encargada de todas las funciones de agencia relacionadas con el canje (la “Entidad Agente” y
“Agente de Picos").

4.3 El canje de las acciones de UNION FENOSA por acciones de GAS NATURAL serd efectuado a
través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. [Iberclear] que sean depositarias de las acciones de
UNION FENOSA, de conformidad con los procedimientos establecidos a estos efectos en el Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y con aplicacian de lo previsto en el articulo 59 de la LSA en
lo que proceda.

4.4. Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una fraccion del nimero
de acciones de UNION FENOSA fijado como tipo de canje, podran adquirir o transmitir acciones
para proceder a canjearlas segtn dicho tipo de canje. Las decisiones oportunas a estos efectos,
bien de compra o bien de venta en el mercado de acciones de UNION FENOSA, al objeto de
alcanzar un nimero de acciones de UNION FENOSA que sea miiltiplo de cinco [5), deberan ser
tomadas por cada accionista individualmente.

4.5 Como consecuencia de la Fusién, las acciones de UNION FENOSA S.A. y UNIGN FENOSA
GENERACION S.A. quedaran extinguidas.

DO PPIOIIIIOIOIFOIPOINOIIFOINOIKOBOIIIOIIOBDDOIIODOROINFODDODDONODODOLLODDOIBDDOIVONDODODYBDILODOODODODONODONODODOODODODO
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4.6 Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la LSA y en la normativa
propias, todas las acciones de UNION FENOSA o UNION FENOSA GENERACION S.
en poder de GAS NATURAL o en poder de otras personas que actuasen en su propig’ mo
uenta de esta, no seran canjeadas por acciones de GAS NATURAL vy t}‘e§e

j te

sociales de GAS NATURAL obtenidas a partir de la fecha en que & haya inscrito la escritura de
fusion en el Registro Mercantil de Barcelona.

4. Fecha de efectos contables de la fusion

A efectos de lo previsto en el articulo 235.d) de la LSA /tédas las operaciones llevadas a cabo por
por la-Sociedad-Absorbente con-efectos -~

contables a partir del 1 de mayo de 2009.

7. Derechos que van a otorgarse en la socieddd absorbente a los titulares de acciones o
derechos especiales

A efectos de lo previsto en el apartado e] del
otorgaran en la Sociedad Absorbente derec
no existir titulares de acciones de clases es

fculo 235 de la LSA, se hace constar que no se
s ni opciones como consecuencia de la fusion, al
iales.

No obstante, UNION FENOSA S.A., al
Preferentes, tras la operacion de fusion
tendran derechos equivalentes a los que
como consecuencia de la operacidn,
corresponden a UNION FENOSA.

r garante de dos emisiones de Participaciones
r absorcién, los titulares de dichas Participaciones
les reconocen actualmente, pasando GAS NATURAL,
subrogarse en los derechos y obligaciones que

8. Ventajas a favor de los expertos indepehdientes y administradores

No se atribuirdn ventajas de ninguh tipo en la Sociedad Absorbente a los expertos
independientes que intervengan en [el presente proyecto, ni a los administradores de las
sociedades que se fusionan.

D) ESTABLECIMIENTO DEL PROCEDIMIENTO PARA FACILITAR LA REALIZACION DEL
CANJE DE ACCIONES.

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad, y al amparo de lo previsto en el Proyecto de Fusién,
se acuerda establecer un mecanismo orientado a facilitar la realizacion del canje a aquellos
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accionistas de UNION FENOSA S.A. que sean titulares de un nimero de accione@g:
mdltiplo de cinco (5]. Los términos y condiciones fundamentales de dicho mecaniSrs
siguientes:

a) Habida cuenta de que la relacién de canje de la fusién es de tres [3) acciones de GAS
NATURAL por cada cinco (5] acciones de UNION FENOSA, al término de la Gltima sesién bursatil
de UNION FENOSA en las Bolsas espafiolas, a partir de la fecha que se indique en los anuncios
anteriormente referidos, cada accionista de UNION FENOSA que, por aplicacién de la
mencionada relacién de canje, al no tener un nimero de acciones de UNION FENOSA que sea
cinco [5) o multiplo de cinco (5], le sobren fracciones o picos de acciones de UNION FENQSA,
podra transmitir dichas acciones al Agente de Picos, todo ello en el bien entendido de que para
el calculo del pico correspondiente a cada posicién de accionista se computardn la totalidad de
las acciones de UNION FENOSA que formen esa posicién. Se entendera que cada accionista de
UNION FENOSA se acoge al sistema de adquisicion de picos aqui previsto, sin que sea necésario
que remita instrucciones a la entidad depositaria de sus acciones de UNION FENOSA
participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. (Iberclear] correspondiente, la cual le informara del resultado de la operacién

UNA VB Z CONCIda st AT~ = e e e e e e e el

b) Atendiendo a la ecuacion de canje acordada, se deja constancia de que, con
independencia del nimero de acciones que conforme cada posicion de accionista, los supuestos
de adquisicion de picos que pueden producirse son por ejemplo los siguientes:

; ; AEIONTDIGE S NATURAL Pico de acciones de UNION FENOSA
Niamero de acciones| que corresponden en virtud sujeto al régimen de adgulsicin
de UNION FENOSA | del canje p - 9
€ picos
] 0 _ 1
2 1 0,33
3 1 133
4 2 0,66
5 3 0

Por consiguiente, en toda posicién global de accionista, en caso de que exista un pico, éste
oscilara entre un minimo de 0,33 picos de acciones de UNION FENOSA y un maximo de 1,33
picos de accicnes de UNION FENOSA.

cl El precio de adquisicion de los picos se determinara en funcion de la media aritmética del
cambio medio ponderado de (as acciones de UNION FENOSA en el Sistema de. Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) durante las tres Ultimas sesiones bursatiles de UNION FENOSA en

las Bolsas espanolas.
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d El Agente de Picos, actuando en nombre y por cuenta propia, adquirira
accién que sobren en las posiciones que existan al término de la Gltima sesion bursatll de
le las acciones de UNIC)N FENOSA Las acciones o PlCUS de acciones de UNIDN

(2 Wod

to Refundldo aprobado por Real Decreto Leg:slatwo 4/2004, de 5 o AN

reglamentariamente se determinan,

F) INFORMACION

“Alos efectos del articulo 238:2-dela-SA; los adminis ores dela Sociedad-informan-a la-Junta

General de que entre la fecha de redaccion del Proygfto de Fusion [esto es, el dia 23 de abril de
2009 por el Consejo de Administracion de UNION FENOSA, S.A. y los Administradores Solidarios
de UNION FENOSA GENERACION, S.A, y el 24 de abril de 2009 por el Consejo de
Administracion de GAS NATURAL SDG, S.A.) y la/fecha de la reunién de la Junta General no ha
acaecido ninguna modificacién importante del Attivo o pasivo de las compafias GAS NATURAL
SDG, S.A., UNION FENOSA, S.A. y UNION FENQSA GENERACION, S.A.

G) DELEGACION DE FACULTADES.

Sin perjuicio de las delegaciones incluida
Accionistas de hoy y de cualquier otra dgt
acuerda:

otros acuerdos adoptados en la Junta General de
acion de facultades o apoderamiento existente, se

1. Facultar al Consejo de Administracipn,/a la Comision Ejecutiva, al Presidente del Consejo de
Administracion, D. Salvador Gabarrd Sgrfa, al Consejero Delegado, D. Rafael Villaseca Marco, al
Director General Corporativo, D. Carlog Martinez de Albornoz Bonet, al Secretario del Consejo de
Administracion, D. Ramaén Novo Cabrérg, al Director de Asesorfa Juridica, D. Alejandro Sanchez
Bustamante, al Director Financiero, [D.[Santos Vazquez Hernandez, al Director Econdmico, D.
Salvador Pefarrubia Sdnchez, asi com¢ a D. Felipe Canellas Vilalta, a D. Carlos Javier Alvarez
Fernandez, y a D. Manuel Garcia Cobaleda, solidaria e indistintamente, con facultad a su vez de
delegacion, para realizar cuantos 0s sean precisos o convenientes para la ejecucion,
desarrollo, efectividad y buen fin de las decisiones adoptadas y, en particular, para los siguientes
actos, sin caracter limitativo:

(i) aclarar, precisar y completar las decisiones adoptadas y resolver cuantas dudas o
aspectos se presenten, subsanando y completando cuantos defectos u omisiones impidan u
obstaculicen la efectividad o inscripcian de las correspendientes decisiones;

- al amparo de lo establecido en el articulo 96 de la Ley del p "3:3:’3;1)




(3 UNION FENOSA

{ii) publicar, en la forma establecida en la Ley, los anuncios relativos
adoptados por la presente Junta General de Accionistas;
{iii}  efectuar las liquidaciones y garantizar los créditos a los acreedores que se opongan a la
fusion en los términos que establece la Ley de Sociedades Anénimas;

(ivi  tomar los acuerdos que sean precisos o necesarios para la ejecucion y desarrollo de las
decisiones adoptadas, y suscribir los documentos publicos y/o privados y realizar cuantos actos,
negocios juridicos, contratos, declaraciones y operaciones sean procedentes al mismo fin;

(v) fijar las condiciones de la entrega de las acciones en todo lo no previsto por la Junta
General, incluido el desarrollo del procedimiento de canje de las acciones.

[vil  otorgar la escritura de fusién asi como la documentacién complementaria, puiblica o
privada, que sea precisa para que se opere la incorporacién del patrimonio de las sociedades
absorbidas al de la Sociedad;

(vii]  otorgar todas las escrituras de inventario de bienes, en su caso, u otras que sean
necesarias o convenientes para acreditar la titularidad de la sociedad absorbente sobre los
bienes y derechos adquiridos como consecuencia de la fusién por absorcién y conseguir la
inscripcién en los Registros Pdblicos a nombre de la sociedad absorbente de aguellos bienes
que fueran susceptibles de la misma;

2. Facultar al Consejo de Administracion, a la Comisién Ejecutiva, al Presidente del Consejo de
Administracién, D. Salvador Gabarré Serra, al Consejero Delegado, D, Rafael Villaseca Marco, al
Director General Corporativo, D. Carlos Martinez de Albornoz Bonet, al Secretario del Consejo de
Administracién, D. Ramén Novo Cabrera, al Director de Asesoria Juridica, D. Alejandro Sanchez
Bustamante, al Director Financiero, D. Santos Vazquez Hernandez, al Director Econdmico, D.
Salvador Penarrubia Sanchez, asi como a D. Felipe Cafiellas Vilalta, a D. Carlos Javier Alvarez
Fernandez, y a D. Manuel Garcia Cobaleda, con facultad a su vez de delegacién, para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, y sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento
ya existente, pueda elevar a publico los acuerdos sociales, pueda comparecer ante Notario y
otorgar en nombre de Unién Fenosa, S. A. las escrituras ptiblicas que sean necesarias o resulten
convenientes en relacion con los acuerdos adoptados por esta Junta General.

3. Facultar al Consejo de Administracién, a la Comisién Ejecutiva, al Presidente del Consejo de
Administracion, D. Salvador Gabarro Serra, al Consejero Delegado, D. Rafael Villaseca Marco, al
Director General Corporativo, D. Carlos Martinez de Albornoz Bonet, al Secretario del Consejo de
Administracion, D. Ramén Novo Cabrera, al Director de Asesorfa Juridica, D. Alejandro Sanchez
Bustamante, al Director Financiero, D. Santos Vazquez Hernandez, al Director Econdmico, D.
Salvador Pefiarrubia Sanchez, asi como a D. Felipe Cafiellas Vilalta, a D. Carlos Javier Alvarez
Fernandez, y a D. Manuel Garcia Cobaleda, con facultad a su vez de delegacion, para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, pueda comparecer ante las autoridades
administrativas competentes, en particular, el Ministerio de Economia y Hacienda, la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria, la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores asi como ante cualquier otra autoridad,
administracion e institucién que fuera competente, en relacion con cualesquiera de las
decisiones adoptadas en la presente Junta General, a fin de realizar los tramites y actuaciones
necesarios para su mas complete desarrollo y efectividad.

DP9 929292929209209209209209200%2%2%2%2%2020%2%202%2%2%2%2%2%202%2%2%2%2%292%2%2920202000202020000200



PAPEL EXCLUSIVED PARA DOCUMENTOS HOTARALES
O PR A T T

037903

3 72214815

° Que el acta de dicha Junta General fue levantada por el Notario de Madrid D. Fernando de
la Cdmara Garcia, requerido al efecto por el Consejo de Administracion de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas.

LEGITIMACION: YO, FE
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE
CAPITAL.

DO DE LA CAMARA GARCIA, NOTARIO
LEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA

DOY FE: Que considero leg
DON SALVADOR GABARRO SE

imas las firmas y ribricas que anteceden de
RA y DON RAMON NOVO CABRERA, por

coincidir con las que constan en v protocolo.

Registrado en el Libro Indicador con el N°: 840.
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